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Menkul Degerler TEMINATLANDIRMA POLITIKASI

1. AMAC

Bu Politikanin amaci; Baskent Menkul Degerler A.S. (“Sirket”) biinyesinde Vadeli Islem ve
Opsiyon Piyasas1 (“VIOP”) nezdinde gerceklestirilen islemler i¢in alinacak teminatlara iliskin
esaslari, miisteri segmentleri itibartyla uygulanacak teminatlandirma yontemlerini ve marj
uygulamalarini, teminat tamamlama ve pozisyon kapatma siireclerini ve bu siireglere iliskin gorev
ve sorumluluklar1 belirlemektir.

Politika; Sirketin piyasa, kredi ve operasyonel risklerini siirlamayi, miisteri bazinda teminat
yeterliliginin siirekli ve saglikli bir sekilde izlenmesini, Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S.
(“Takasbank™) tarafindan talep edilen teminatlarin eksiksiz ve zamaninda karsilanmasini ve
Sirketin kendi risk toleransina uygun ek giivenlik marjlarinin olusturulmasin1 saglamayi
amaclamaktadir.

2. KAPSAM

Bu Politika; Sirket nezdinde VIOP’da pay vadeli islem ve opsiyon sdzlesmeleri, endeks vadeli
islem ve opsiyon sozlesmeleri, doviz vadeli islem ve opsiyon sozlesmeleri, emtia vadeli islem
sozlesmeleri ile Borsa Istanbul A.S. (“Borsa”) biinyesinde islem goren diger tiirev araglarda
pozisyon alan tiim miisteri gruplarin1 kapsar.

Politika kapsamindaki miisteri segmentleri asagidaki gibidir:

* Portfoy yonetim sirketleri tarafindan yonetilen yatirim fonlar1 ve emeklilik yatirim fonlari
(“Yatirim Fonlar1”),

* Gergek kisi miisteriler (“Bireysel Miisteriler”),

» Sirketin kendi nam ve hesabina gerceklestirdigi islemler (portfoy/piyasa yapiciligi
faaliyetleri, ayr1 bir risk limiti ¢ercevesinde degerlendirilir ve bu Politikanin dogrudan
kapsami disindadir).

Bu Politika, Sirketin VIOP iiyeligi kapsaminda imzaladig1 Takasbank Merkezi Kars1 Taraf (MKT)
iiyelik sozlesmesi, Borsa Istanbul VIOP islem esaslar1 ve ilgili SPK diizenlemeleri ile birlikte ve
onlarla c¢elismeyecek sekilde uygulanmir. Celiski halinde mevzuat ve Takasbank/Borsa
diizenlemeleri 6ncelikli olarak uygulanir.

3. TANIMLAR VE KISALTMALAR

Terim Tanim
SPK Sermaye Piyasas1 Kurulu
Borsa / VIOP Borsa Istanbul A.S. biinyesindeki Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasasi

Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S. - VIOP’de Merkezi Kars1 Taraf

Takasbank (MKT) hizmeti veren takas kurulusu
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Baslangic
Teminati

Siirdiirme
Teminati

Takasbank
Teminati

Sirket Marj1 / Ek
Teminat Marji

Teminat
Tamamlama
Cagnisi
Margin Call)

Cari Teminat

Yatirim Fonu

Bireysel Miisteri

Kredi Komitesi

Takasbank tarafindan, agilan veya acilacak pozisyon ig¢in ilgili
sozlesmeye gore belirlenen ve pozisyon agilisinda bulundurulmasi
zorunlu olan asgari teminat tutari

A¢ik pozisyonun devami i¢in bulundurulmasi gereken, baslangi¢
teminatinin altinda kalmayacak sekilde Takasbank tarafindan belirlenen
asgari teminat seviyesi

Takasbank tarafindan giin i¢i/giin sonu risk hesaplamalarina (SPAN
benzeri portfoy bazli risk yontemleri dahil) gore belirlenen, liye/miisteri
bazinda bulundurulmasi zorunlu teminat tutari

Sirketin, Takasbank tarafindan talep edilen teminat tutarinin iizerine,
kendi risk yonetimi politikast g¢ercevesinde bireysel miisteriler icin
uyguladig ilave giivenlik pay1

Miisteri teminatinin, belirlenen esigin altina inmesi halinde miisteriden
ek teminat yatirmasi talep edilen bildirim siireci

Miisterinin VIOP islemleri igin Sirket ve/veya Takasbank nezdinde
bulundurdugu nakit, kiymet ve menkul kiymet teminatlariin toplami

Portfoy yonetim sirketleri tarafindan kurucu/yonetici sifatiyla yonetilen
ve SPK mevzuatina tabi yatirim fonu, emeklilik yatirim fonu ve benzeri
kolektif yatirim kuruluglar

Yatirim Fonu tanimina girmeyen, gercek veya tiizel kisi statiistindeki
tiim miisteriler

Sirket bilinyesinde piyasa ve kredi risklerinin izlenmesinden sorumlu
komite

4. YASAL VE KURUMSAL DAYANAK

Bu Politika asagida belirtilen mevzuat ve diizenlemeler esas alinarak hazirlanmistir:

4.1 6362 sayili Sermaye Piyasast Kanunu ve ilgili SPK tebligleri (Yatirnrm Hizmetleri ve
Faaliyetleri ile Yan Hizmetlere Iligkin Esaslar Hakkinda Teblig ve ilgili diger tebligler),

4.2 Borsa Istanbul A.S. Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasasi Yonetmeligi ve VIOP Islem
Esaslar1 Genelgeleri,

4.3 Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S. (Takasbank) Merkezi Kars1 Taraf Uygulama
Usul ve Esaslar1, Teminat Yonetimi ve Risk Yonetimi diizenlemeleri,
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4.4 Sirketin Yénetim Kurulu tarafindan onaylanmis Risk Yonetim Politikas1, I¢ Kontrol
Sistemi ve I¢ Denetim diizenlemeleri,

4.5 Sirketin VIOP Uyeligi cercevesinde Borsa ve Takasbank ile akdettigi iiyelik/katilimcilik
sozlesmeleri.

GENEL iLKELER

5.1 Sirket, VIOP’de gerceklestirilen tiim miisteri islemlerinde, Takasbank tarafindan talep
edilen teminat tutarlarinin eksiksiz, zamaninda ve siirekli olarak karsilanmasini temel
ilke olarak kabul eder.

5.2 Teminat yonetiminde uygulanacak esaslar, miisteri segmentine (Yatirim Fonu / Bireysel
Miisteri) gore farklilagtirilir; farklilagtirmanin temel amaci, miisteri tipine 6zgi risk
profili ve operasyonel yapi dikkate alinarak Sirketin teminat agigi riskine karsi
korunmasidir.

5.3 Teminat seviyeleri hi¢bir kosulda Takasbank tarafindan talep edilen baslangic ve
sirdiirme teminatlarinin altinda kalamaz. Sirket marj1 uygulamalari her zaman
Takasbank teminatina ek/ilave niteligindedir, ikame edici degildir.

5.4 Teminat hesaplamalar1 giin i¢inde gercek zamanliya en yakin siklikta, giin sonunda ise
Takasbank’tan alinan resmi teminat bildirimleri esas alinarak yapilir.

5.5 Teminat olarak kabul edilecek nakit ve nakit dis1 kiymetler (DIBS, hisse senedi, yatirim
fonu katilma belgesi, doviz vb.) ve bunlara uygulanacak degerleme katsayilari,
Takasbank tarafindan belirlenen esaslara ve Sirketin ilgili alt diizenlemesine uygun
olarak belirlenir.

5.6 Teminat yeterliliginin saglanamadig§i durumlarda uygulanacak teminat tamamlama
cagrist ve pozisyon kapatma siirecleri, miisteriye Onceden bildirilen ve miisteri
sOzlesmelerinde yer alan esaslara gore, ayrim yapilmaksizin tiim miisteri segmentlerine
tutarl1 sekilde uygulanir.

5.7 Bu Politikada belirlenen oran ve esikler, piyasa kosullari, oynaklik seviyeleri ve
Takasbank uygulamalarindaki degisiklikler dogrultusunda Kredi Komitesi Onerisi ile
giincellenebilir; 6nemli degisiklikler Yonetim Kuruluna bilgi verilerek yiiriirliige girer.
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6. MUSTERI SEGMENTLERINE GORE TEMINATLANDIRMA ESASLARI

6.1. Yatirnm Fonlar I¢in Teminatlandirma Esasi

Portfoy yonetim sirketleri tarafindan yonetilen Yatirrm Fonlar1 adina VIOP’da gergeklestirilen
islemlerde, Sirket teminat olarak Takasbank tarafindan hesaplanan ve bildirilen teminat tutarini
esas alir ve herhangi bir ilave marj uygulamaz.

* Yatinm Fonu hesaplar i¢in Sirket nezdinde tutulmasi istenen teminat tutar1 = Takasbank
Baslangi¢/Siirdiirme Teminati (ek marj uygulanmaz).

* Buyaklagimin gerekgesi; Yatirim Fonlarinin SPK mevzuatina tabi, portfoy yonetim sirketleri
tarafindan profesyonel olarak yonetilen, fon ig tiiziikleri ve risk limitleri ile kendi i¢inde siki
sekilde smirlandirilmig, ayrica portfoy yoneticisinin giinliik risk takibine tabi yapilar
olmasidir.

* Yatinm Fonu hesaplarinda teminat tamamlama cagrisi, Takasbank teminat tutarinin altina
inilmesi halinde derhal devreye girer; herhangi bir ek tolerans/marj pay1 bulunmadigindan
bildirim ve tamamlama siireci standart siire i¢cinde yiiriitiiliir.

+ Sirket, Yatirim Fonu hesaplarini yoneten portfdy yonetim sirketleri ile yapilan sdzlesmeler
ve operasyonel protokoller ¢cer¢evesinde, teminat bildirimlerinin giin i¢i en kisa siirede ilgili
portfoy yonetim sirketine iletilmesini saglar.

* Yatirnm Fonlar1 i¢in ek marj uygulanmamasi, Sirketin bu hesaplari izlemekten muaf oldugu
anlamina gelmez; giin i¢i risk izleme ve teminat tamamlama siirecleri ayn titizlikle, ancak
Takasbank teminat tutar1 baz alinarak yiiriitiiliir.

6.2. Bireysel Miisteriler i¢in Teminatlandirma Esas1 (Takasbank Teminat1 + Sirket Mariji)

Bireysel Miisteriler icin Sirket, Takasbank tarafindan hesaplanan teminat tutarina ilave olarak,
kendi risk yonetimi politikas1 cercevesinde belirlenen bir ek glivenlik marj1 (“Sirket Marj1”)
uygular. Bu uygulamanin amaci; bireysel miisterilerin profesyonel risk yonetimi kapasitesinin
Yatirim Fonlarina kiyasla daha sinirli olmasi, piyasa oynakliginin ani yiikseldigi donemlerde
teminat tamamlama siirecinin gecikmesi riski ve Sirketin Takasbank’a kars1 tasidigt MKT
ylkiimliiliigiiniin korunmasidir.

Bireysel Miisteri hesaplari i¢in uygulanacak teminat tutar1 asagidaki formiille hesaplanir:

Sirket Nezdinde Miisteri Hesaplarinda Bulundurulmasi Gereken Teminat = Takasbank
Teminat1 x (1 + Marj Oram)

Marj Orani, miisteri ve sdzlesme bazinda risk seviyesine gore kademelendirilmis olup asgari ve
azami sinirlar1 asagidaki tabloda belirtilmistir. Nihai oranlar Kredi Komitesi tarafindan nerilir ve
Genel Miidiirliik onay1 ile yiirtirliige girer:
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Risk Kategorisi / Uriin Grubu

Endeks vadeli islem ve opsiyon
sozlesmeleri

Pay (hisse) vadeli islem ve
opsiyon sozlesmeleri

Doéviz vadeli islem ve opsiyon
sozlesmeleri

Emtia vadeli islem s6zlesmeleri

Yiiksek oynaklik / diistik likidite
dénemi (Kredi Komitesi
karariyla)

Asgari Marj Oram

%10

%10

%0

%0

%20

Azami Marj Oram

%20

%350

%30

%30

%90

Marj oraninin kademelendirilmesinde asagidaki kriterler esas alinabilir:

« Islem yapilan s6zlesmelerin likiditesi ve fiyat oynaklig1 (volatilite),

* Genel piyasa kosullar1 ve Takasbank’in olaganiistii durumlarda (stres donemleri) teminat

parametrelerinde yaptig1 degisiklikler.

6.3. Segmentler Arasi Ortak Hiikiimler

» Her iki segmentte de teminat olarak kabul edilecek kiymetler ve uygulanacak degerleme
katsayilar1 Sirketin ilgili alt diizenlemesinde ayrica belirlenir ve Takasbank’in kabul ettigi

teminat enstriimanlariyla sinirhdir.

* Bir miisterinin Yatirnm Fonu veya Bireysel Miisteri segmentinde siniflandirilmasi, miisteri
hesap acilis bilgileri ve hesabin hangi tiizel/gercek kisi adina isledigi esas alinarak Operasyon

Boliimii tarafindan yapilir.

* Segment degisikligi gerektiren durumlarda (6rn. bir fonun tasfiyesi, hesabin yeniden
simiflandirilmasi) teminat hesaplama yontemi en ge¢ bir sonraki islem giinii itibariyla

giincellenir.

7. SIRKET MARJININ BELIRLENMESI, GOZDEN GECIRILMESI VE ONAY

SURECI

7.1 Bireysel Miisteriler i¢cin uygulanacak Sirket Marj1 oranlari, Kredi Komitesi tarafindan en az
[3] ayda bir gbzden gegirilir; piyasa kosullarinda ani ve 6énemli degisiklik (yliksek oynaklik,
likidite sikisikligl, Takasbank teminat parametrelerinde ani artis vb.) olmasi halinde gézden

gecirme siiresi beklenmeksizin revizyon yapilabilir.
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7.2 Marj orami revizyon Onerileri, dayanak analiz (volatilite, stres testi, gecmis margin call
istatistikleri) ile birlikte Kredi Komitesine sunulur.

7.3 Kredi Komitesi tarafindan uygun bulunan oranlar yiiriirlii§e girer; oran araliklarinin bu
Politikada belirlenen smirlarin disina ¢ikarilmasi ancak Yonetim Kurulu onayr ile
miimkiindiir.

7.4 Yirlrlige giren marj oran1 degisiklikleri, ilgili islem giliniinden 6nce miisterilere Sirketin
bildirim kanallar1 (internet sitesi, SMS/e-posta, islem platformu bildirimleri) araciligiyla
duyurulur.

8. TEMINAT TAMAMLAMA CAGRISI VE POZiSYON KAPATMA (LiKiDASYON)
ESASLARI

8.1. Teminat Tamamlama Cagris1 (Margin Call)

* Miisteri teminatinin, ilgili segment icin gecerli asgari teminat seviyesinin (Yatirim
Fonlarinda Takasbank teminati; Bireysel Miisterilerde Takasbank teminat1 + Sirket Marj1)
altina inmesi halinde, Sirket tarafindan miisteriye teminat tamamlama ¢agris1 sabah 09.30 da
yapilir. Saat 14.30 a kadar pozisyonlarini azaltmasi veya ek teminat gondermesi istenir.

» Teminat tamamlama cagrisi, Sirketin miisteri sozlesmesinde ve islem platformunda belirtilen
kanallar (SMS, e-posta, ¢agr1 merkezi, platform bildirimi) {izerinden, ¢agrinin yapildig: giin
basinda miisteriye iletilir.

* Miisterinin teminat tamamlama i¢in taninan siire, Sirketin miisteri sozlesmesinde belirlenen
ve Borsa/Takasbank diizenlemeleri ile uyumlu siire (genellikle ¢agrinin yapildigi islem giinii
veya en geg bir sonraki islem giinii) i¢cinde tamamlanur.

8.2. Pozisyon Kapatma

* Teminat tamamlama c¢agrisina siliresi i¢inde uyulmamasi halinde, Sirket miisteri
sOzlesmesinde yer alan yetki cercevesinde, miisteri pozisyonlarini teminat agigini
karsilayacak Olgiide re’sen kapatma hakkina sahiptir.

* Pozisyon kapatma siirecinde, mevcutsa once nakit dis1 teminatlarin degerlendirilmesi,
ardindan acik pozisyonlarin piyasa fiyatindan kapatilmasi esastir; pozisyon kapatma
islemleri Sirketin Islem Aracilig1 birimi tarafindan i¢ prosediire gore uygulanir. Pozisyonlar
kapatildiktan sonra takas operasyon tarafindan tekrar tiim viop pozisyonlari kontrol edilir.

* Yatinm Fonu hesaplarinda pozisyon kapatma siireci, ilgili portfoy yonetim sirketi ile es
zamanl bilgilendirme yapilarak ve mevzuatta fonlara 6zgii olarak dngoriilen ilave bildirim
yiikiimliiliikleri varsa bunlara uyularak yiriitiiliir.

» Hatali pozisyon kapama durumunda sirketin hatal1 iglemler prosediiriinde yer alan hiikiimler
uygulanir.
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