PIYASA’DAN KISA NOTLAR Baskent

25 Eylil 2026 Yatirm

GUNDEME iLiSKIN HABERLER

YURT iCi GELISMELER
* Yabancilarin Turk bankalariyla TL tlrev pozisyonlari 18 Eylul haftasinda 2,1 milyar dolar geriledi.

e TCMB verilerine gore para piyasasi fonlarinda 18 Eylul haftasinda 456 milyar TL'lik diisus
gerceklesti.

e Cumhurbagkani Erdogan, fon sorusturmalarinin sermaye piyasalarinin sinirli bir bolimunu
kapsadigini ve ekonomiye yonelik risk olugturmadigini belirtirken, sorumlularin hukuk éniinde hesap
verecegini soyledi.

KURESEL GELISMELER

* Cin Devlet Baskani Si Cinping, ABD Baskani Donald Trump ile gériismesinde iki tlkenin yeni bir
ticaret dizenlemesi tUzerinde anlastigini acikladi.

* ABD ve iran'in, Hiirmiiz Bogazi'nin yeniden agilmasi ve iran limanlarina yénelik deniz ablukasinin
kaldiritlmasini igeren asamali bir anlagsmayi gortstugu bildirildi.

e Kuresel piyasalarda yukselen tahvil getirileri ve petrol fiyatlari finansal kosullara iliskin endiseleri
artirdi.

e ABD Hazine Bakanligl, piyasa likiditesini desteklemek amaciyla 4,1 milyar dolarlik tahvil geri alimi
gerceklestirdi.

PiYASALARA OLASI ETKILER

Yurt icinde yabancilarin TL tirev pozisyonlarindaki 2,1 milyar dolarlik dugus, kisa vadeli yabanci
sermaye istahinda zayiflamaya isaret ederken, para piyasasi fonlarindan gerceklesen yuksek tutarli
cikis fon piyasasindaki son gelismelerin ardindan portfoy tercihlerindeki degisim agisindan yakindan
izlenecektir.

Kiresel tarafta ABD-Cin ticaret geriliminin azalmasi ve ABD-iran arasinda Hiirmiiz Bogazi'ni da
kapsayan diplomatik ¢6zum ihtimali risk istahini destekleyebilir ve petrol Gzerindeki jeopolitik primi
azaltabilir. Buna karsilik yuksek tahvil getirileri ve petrol fiyatlari kiiresel finansal kosullar tzerindeki
baskiyi strdururken, ABD Hazinesi'nin geri alimlari tahvil piyasasindaki likiditeyi destekleyebilir.
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GUNLUK GRAFiK: XU100
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ENDEKS TEKNiK YORUM

Son bir ginde XU100 endeksi, 12.888 ile 13.251 seviyeleri arasinda iglem gordi ve %2,8 oraninda
gorece genis bir islem araligi sergiledi. Kapanis 12.888 seviyesinde, glinun en dusik seviyesinden
gerceklesti. Endeks, 10 EMA (13.443), 50 EMA (13.935) ve 200 EMA’nin (13.371) altinda kalarak kisa,
orta ve uzun vadeli teknik goriinimde zayif seyrini stirdtrdu.

RSI (31,7): Bes guinluk hareketli ortalamasinin (35,3) altinda kalirken 30 seviyesine yaklasti. RSI’daki
gerileme, kisa vadede satis momentumunun yeniden gui¢ kazandigina ve gostergenin asiri satim
bolgesine yaklastigina isaret ediyor.

MACD (-281,43): Sinyal gizgisinin (-152,33) belirgin altinda kalirken, bir 6nceki seviyesine (-239,72)
gore de gerilemesini stirdiirdi. MACD ve sinyal gizgisinin negatif bolgede asagi yonlu hareket etmesi,
negatif momentumun gliiglenmeye devam ettigini gosteriyor.

Sonug olarak, endeksin 10 EMA (13.443), 50 EMA (13.935) ve 200 EMA’nin (13.371) altinda kalmasi
teknik gorinumdeki zayifligin devam ettigini gosteriyor. Gunun en dlsuk seviyesinden kapanis
yapilmasi, RSI’Iin 30 seviyesine yaklasmasi ve MACD’deki gerilemenin surmesi kisa vadeli satis
baskisinin yeniden arttigina isaret ediyor. islem hacminin 110,5 milyar TL ile son iki haftalik ortalama
olan 183,2 milyar TL’nin belirgin altinda gergeklesmesi ise geri cekilmeye gliclu bir hacim artisinin
eslik etmedigini gosteriyor. Genel olarak endekste zayif teknik goriinim ve negatif momentum
devam ederken, dusuk islem hacmi satisg hareketinin hacim teyidini sinirliyor.
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Sektor Endeksleri
K

XILTM 2.561
XBANK 16.265
XTCRT 34.542
XULAS 33.450
XuU100 12.888
XSGRT 68.805
XUSIN 17.314
XUHIZ 11.256
XELKT 639
XGMYO 5.334
XAKUR 71.909
XHOLD 11.881
XGIDA 13.195
XTAST 10.527
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PiYASANIN ENLERI
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En Hacimliler - Milyar TL

En Cok Yiikselenler

En Cok Diisenler

Tabloda yer alan siralama, RSI (14) Uzerinden yapilmistir. Gostergedeki yan oklar, mevcut
fiyat dinamiginin gi¢ kazanip kazanmadigini veya zayiflayip zayiflamadigini gostermeye
calismaktadir.
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XU050 PAY SENETLERININ TREND ANALIzi

Bolge 1 Bolge 2 Bolge 3 Bolge 4 Belirsiz
KRDMD 2 BIMAS & AKBNK & BTCIM < AEFES )
TRMET 2  HALKB & ALARK &4 CANTE < AKSEN &
TUPRS &) KCHOL 29 BRSAN 2 CIMSA Z)  ASELS )
PETKM %) TOASO & ECILC ZJ ASTOR &
VAKBN ] FROTO & CCOLA eS|
GLRMK %)  DSTKF Wl
HEKTS <) EFOR Wl
KUYAS < EKGYO &
MGROS S0 ENKAI )]
MIATK AR EREGL 7))
OYAKC “J GARAN o
PGSUS < GUBRF S|
SAHOL 2 ISCTR &3]
SASA W KTLEV h
SISE &I PASEU &
TCELL 2 TAVHL )]
THYAO < TRALT 5|
ULKER < TTKOM )
TURSG Wl
YKBNK 3]

Tabloda yer alan bolgeler fiyatin Ussel ortalamalariyla, ok isaretleri de RSI(14) gostergesinin kendi 5 gunlik
hareketli ortalamasi ile karsilastirilmasi temel alinarak olusturulmustur. RSI(14), bir varligin belirli bir stre
icerisindeki fiyat degisimlerinin giiciinu ve hizini 6lgen bir momentum gostergesidir.

Bélge 1: Fiyat > EMA10 > EMA50 > EMA200
Hisse glicli bir yikselis trendinde. Kisa, orta ve uzun vadeli trendler pozitif.

Bolge 2: EMA10 > Fiyat > EMA50 > EMA200
Hisse kisa vadede bir duzeltme yasiyor, ancak genel trend hala pozitif. Kisa vadede toparlanma potansiyeli
olabilir.

Bolge 3: EMA10 > EMA50 > Fiyat > EMA200
Orta vadeli bir duzeltme var. Uzun vadeli trend hala pozitif, ancak fiyat baski altinda.

Bolge 4: Fiyat <EMA10 < EMA50 < EMA200
Hisse genel bir disus trendinde. Hem kisa, hem orta, hem de uzun vadeli trendler negatif.

Belirsiz: Diger tiim durumlar
Fiyat ve EMA'lar arasinda tanimli bir diizen bulunmuyor.
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HACIM PAYA . TL %HACIM TLTUTARA . TLY .
GORE ORT.FiYAT (milyon) v GORE ORT.FiYAT (mityon) %HACIM
ASELS 372,18 1.565 21,0% ASELS 372,18 1.565 21,0%
ULKER 88,68 50 17,4% AKBNK 71,67 956 15,8%
PGSUS 147,80 129 16,4% GARAN 130,74 553 14,6%
CIMSA 42,69 42 16,2% SASA 2,20 546 10,6%
AKBNK 71,67 956 15,8% THYAO 294,78 529 6,8%
GARAN 130,74 553 14,6% KCHOL 219,93 496 12,0%
TOASO 281,89 100 13,7% ASTOR 262,08 453 9,1%
PETKM 22,70 385 13,5% ISCTR 13,36 431 8,4%
KCHOL 219,93 496 12,0% TUPRS 411,83 424 6,7%
TCELL 99,59 134 11,6% PETKM 22,70 385 13,5%

24.09.2026’da aciga satis hacmi 9.750 milyon TL olarak gercekleserek 26.213 milyon TL’lik
genel ortalamanin oldukga altinda kaldi. Bir dnceki islem glintindeki 9.491 milyon TL’ye gore
%2,7 artis yasansa da toplam acgiga satis aktivitesi diistk seviyesini korudu.

Ayni gin aciga satiglarin BIST 50 (XU050) islem hacmindeki pay1 %8,0°den %10,1’e ¢ikti.
XUO050 toplam hacminin 118.630 milyon TL’den 96.449 milyon TL’ye gerilemesi ve agiga
satis hacmindeki sinirli yikselis, bu goreli paydaki artisin temelini olusturdu.

Hisse bazinda en yuksek agiga satis orani %21,0 ile ASELS’te gorulurken, onu %17,4 ile
ULKER ve %16,4 ile PGSUS izledi.

Sonug olarak XU050 igindeki payda %10,1’e dogru sinirli bir toparlanma gérilmesine
karsin, toplam agiga satis hacminin hem genel ortalamanin oldukga altinda hem de 10
milyar TL civarinda kalmasi satis yonlu pozisyonlanmanin halen zayif oldugunu gosteriyor.
Kisa vadede agiga satis kaynakli baskinin sinirli kaldigi gériinim boylece devam ediyor.
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BAZI ONEMLI TARIHLER

TCMB Faiz: 22 Ocak ¥ 100 bp (%37,0)

Ocak Moody’s: 23 Ocak Fed: 28 Ocak —
Fitch: 23 Ocak

Subat Enflasyon Raporu: 12 Subat ECB: 5 Subat—

Mart TCMB Faiz: 12 Mart — (%37,0) Fed: 18 Mart — ECB: 19 Mart—
S&P: 17 Nisan

Nisan Fed: 29 Nisan—  ECB: 30 Nisan —
TCMB Faiz: 22 Nisan — (%37,0)
Enflasyon Raporu: 14 Mayis

Mayis :
Finansal Istikrar Raporu: 22 Mayis

Haziran TCMB Faiz: 11 Haziran — (%37,0) Fed: 17 Haziran— ECB: 11 Haziran A
Fitch: 17 Temmuz

Temmuz  TCMB Faiz: 23 Temmuz — (%37,0) Fed: 29 Temmuz— ECB: 23 Temmuz —
Moody’s: 24 Temmuz

Agustos  Enflasyon Raporu: 13 Agustos

Eylitl TCMB Faiz: 10 Eylul— (%37,0) Fed: 16 Eylul A ECB: 10 Eylul A
S&P: 16 Ekim

Ekim Fed: 28 Ekim ECB: 29 Ekim
TCMB Faiz: 22 Ekim
Enflasyon Raporu: 12 Kasim

Kasim :
Finansal Istikrar Raporu: 27 Kasim

Aralik TCMB Faiz: 10 Aralik Fed: 9 Aralik ECB: 17 Aralik
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KAPANISTAN SONRA GELEN KAP HABERLERI

AKSA : Sirketimizin ileri malzemeler alaninda buytme stratejisi dogrultusunda, %54 oraninda bagli
ortakligimiz Aksa ileri Kompozit Teknolojileri ve Havacilik Sanayi A.S. ("Aksa Kompozit") tarafindan
Tunus'ta gerceklestirilmesi planlanan yatinm kapsaminda, havacilik sektorine yonelik ileri
kompozit parcalarin tretimi amaciyla "Aksa Tunisie Aéronautique" unvanli sirket kurulmustur. 5
milyon ABD Dolari mertebesindeki yatirnrmin 3.000 m? kapali Gretim alaninin olusturulmasi ve
tesisin 2028 yilinda faaliyete ge¢cmesi planlanmaktadir.

CEOEM : Turkiye Teknoloji Takimi Vakfi ve Sanayi ve Teknoloji Bakanligi ylrutaculugunde 30 Eylil -
4 Ekim 2026 tarihleri arasinda duzenlenecek, Sanliurfa GAP Havalimani' nda gercgeklestirilecek
olan Teknofest Havacilik, Uzay ve Teknoloji Festivali'nin koordinasyon ve destek hizmetleri
Sirketimiz tarafindan verilecek olup, bu kapsamda 207.000.000 TL+KDV cironun gerceklesmesi
beklenmektedir.

KLYPV : Sirketimiz ile yurtici yerlesik bir sirket arasinda giines enerjisi panellerinin satigina iligkin
sozlesme imzalanmigtir. S6z konusu sozlesmenin bedeli KDV hari¢ 92.435.718,47 TL olup, 2026
yill sonuna kadar s6zlesme konusu panellerin teslimi ve hasilata yansimasi planlanmaktadir.

TCELL : Sirketimiz Yonetim Kurulu, bagl ortakigimiz CJSC Belarusian Telecommunications
Network'lin ("BeST") sermayesinin toplam 7.000.000 USD ve/veya muadili yabanci para karsilig
tutarinda artinlmasina; s6z konusu sermaye artirim tutarinin 5.000.000 USD ve/veya muadili
yabanci para karsiligl tutarindaki ilk taksidinin 2026 yili EKim ay! icerisinde, 2.000.000 USD ve/veya
muadili yabanci para karsiigl tutarindaki ikinci taksidinin ise 2026 yili Aralik ayi icerisinde
6denmesine karar vermigtir.
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Merkez Bankasi Sonraki Toplanti

TCMB 37,00% 22.10.2026
FED 4,00% 28.10.2026
ECB 2,65% 29.10.2026
BOE 3,75% 05.11.2026
SNB 0,00% 24.09.2026
RBA 4,35% 29.09.2026
BOC 2,25% 28.10.2026
BO)J 1,25% 30.10.2026

YASAL UYARI NOTU

Bu raporda yer alan her turli bilgi, degerlendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler
hazirlandig! tarih itibari ile mevcut piyasa kosullar ve guvenirligine inanilan kaynaklardan
elde edilerek derlenmistir ve Baskent Menkul tarafindan genel bilgilendirme amaci ile
hazirlanmistir. Sunulan bilgilerin dogrulugu ve bunlarin yatinm kararlarina uygunlugu
tarafimizca garanti edilmemektedir. Bu bilgiler belli bir getirinin saglanmasina yonelik olarak
verilmemekte olup alim satim kararini destekleyebilecek vyeterli bilgiler burada
bulunmayabilir.

Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kigisel goruslerine
dayanmaktadir. Herhangi bir yatirnm aracinin alim-satim dénerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirrm karar verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu nedenle bu sayfalarda yer alan
bilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere dayanilarak yapilan islemlerden,
yorum ve bilgilerin kullanilmasindan dogacak her tlrli maddi/manevi zararlardan ve her ne
sekilde olursa olsun uguncu kisilerin ugrayabilecegi her tirli dogrudan ve/veya dolayl
zararlardan dolayr Baskent Menkul ile bagli kuruluslari, calisanlari, yoneticileri ve ortaklari
sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danigsmanlgi
kapsaminda degildir.

Abide-i Hurriyet Cad. No:211 Bolkan Center C Blok Kat 6 Sisli / ISTANBUL

baskentmenkul@baskentmenkul.com.tr

+90 2122313330
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