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GUNDEME iLiISKIN HABERLER

YURT iCi GELISMELER

¢ Hazine ve Maliye Bakanligl, para piyasasi fonlarinda yogunlasan kisa vadeli sermayenin uzun vadeli
yatirimlara yonlendirilmesi igin vergilendirme dahil farkli segenekleri degerlendiriyor.

e SPK'nin yatinm fonlarina yonelik kapsamli dizenleme galismalarini tamamladigi ve diizenlemenin
onumuzdeki hafta agiklanacag bildirildi.

e TCMB verilerine gore konut fiyatlar temmuz ayinda reel olarak yillik %5,1 geriledi.
KURESEL GELiSMELER
* BAE, iran ile tiim ticari ve ekonomik faaliyetler ile mali islemleri ikinci bir duyuruya kadar askiya aldi.

* ABD Baskani Donald Trump, iran ile yiiritiilen veya planlanan herhangi bir gériismenin
bulunmadigini acikladi.

e Almanya'nin 30 yiluk tahvil ihracinda borglanma maliyeti son 15 yilin en yuksek seviyesine gikarken,
ihaleye guclu talep geldi.

e ABD Baskani Donald Trump, Hirmuz Bogazi'ni "Yeni ABD Bolgesi" olarak ilan etti.
PiYASALARA OLASI ETKILER

Yurt icinde para piyasasi fonlarina yonelik olasi vergisel diizenlemeler fon dagilimlarinda degisime ve
kisa vadeli sermayenin alternatif yatirnm araglarina yonelmesine neden olabilirken, SPK'nin
aciklayacagi yeni diizenlemeler fon sektortuinun isleyisi agisindan yakindan takip edilecektir. Konut
fiyatlarindaki reel gerileme ise sektorde fiyatlarin enflasyonun altinda kalmaya devam ettigine isaret
etmektedir.

Kiresel tarafta BAE'nin iran ile ekonomik iliskileri askiya almasi, ABD-iran gériismelerinin giindemde
olmadiginin agiklanmasi ve Hiirmuz Bogazi cevresindeki gerilimin artmasi jeopolitik riskleri
yukselterek enerji fiyatlari ve kiresel risk istahi Gzerinde baski olusturabilir. Almanya'da uzun vadeli
tahvil faizlerinin yikselmesi ise kuresel borglanma maliyetlerinin yiksek kalabilecegine yonelik
beklentileri guclendirmektedir.
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GUNLUK GRAFiK: XU100
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ENDEKS TEKNiK YORUM

Son bir ginde XU100 endeksi, 14.044 ile 14.209 seviyeleri arasinda iglem gordi ve %1,2 oraninda
gorece dar biriglem araligi sergiledi. Kapanis 14.128 seviyesinde gergeklesti. Fiyat, 10 EMA (13.985),
50 EMA (13.983) ve 200 EMA (13.170) seviyelerinin lizerinde kalarak kisa, orta ve uzun vadeli teknik
gorunumde pozitif egilimini korudu.
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RSI (56,1): Bes gunluk hareketli ortalamasinin (56,6) hafif altinda gergeklesti. RSI’in 50 seviyesinin
Uzerinde kalmasi pozitif momentumun korundugunu gosterirken, kisa vadeli ortalamasinin altina
gerilemesi alim momentumunda sinirli bir yavaslamaya isaret ediyor.

MACD (15,57): Sinyal gizgisinin (-57,89) Gzerinde kalirken, bir 6nceki seviyesine (0,04) gore
yukseligini strdurerek pozitif bolgede glic kazandi. MACD’deki bu goriinum, kisa vadeli
momentumdaki toparlanmanin stirdiginu ve satisg baskisinin zayif kaldigini gosteriyor.

Sonug olarak, endeksin 10 EMA (13.985), 50 EMA (13.983) ve 200 EMA (13.170) seviyelerinin Uzerinde
kalmasi pozitif teknik goruniimi destekliyor. MACD’deki guglenme olumlu goriinimu korurken,
RSI’in kisa vadeli ortalamasinin hafif altina gerilemesi momentumda sinirli bir yavaslamaya isaret
ediyor. islem hacminin 156,9 milyar TL ile son iki haftalik ortalama olan 190,9 milyar TL’nin belirgin
altinda gergeklesmesi ise fiyat hareketinin hacim desteginin zayif kaldigini gosteriyor. Genel olarak
endekste pozitif teknik goruniim korunmakla birlikte, zayiflayan hacim ve yataylagsan momentum
nedeniyle daha dengeli ve temkinli bir seyir 6ne cikiyor.
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Sektor Endeksleri
K

XUSIN 19.444 # -0,69 2,9 1,4 5,6
XTCRT 35.368 L 60,2 4,05 4,1 1,1 2,7
XU100 14.128 # 56,1 -0,03 3,1 1,1 0,8
XHOLD 14.540 # 52,6 -0,62 -0,8 1,8 9,1
XAKUR 106.205 # 48,5 0,20 1,2 2,3 -13,6
XUHIZ 12.523 L 48,2 1,13 1,6 -3,0 -3,5
XGMYO 6.479 h 45,8 -1,61 0,3 -1,0 -3,2
XULAS 37.493 # 44,8 0,35 0,6 -0,1 4,4
XBANK 15.561 # 44,8 -0,26 2,4 -1,0 -4,9
XILTM 2.636 # 44,7 0,75 -0,3 -7,4 -6,6
XELKT 772 = 44,0 -0,97 1,8 -7,5 -8,1
XTAST 13.712 = 43,8 -0,46 1,3 -3,8 -8,8
XSGRT 74.614 ¥ 40,5 -0,94 -2,0 -4,7 -4,9
XGIDA 16.335 = 39,9 1,08 -3,4 -9,2 0,6

Tabloda yer alan siralama, RSI (14) Uzerinden yapilmistir. Gostergedeki yan oklar, mevcut
fiyat dinamiginin gi¢ kazanip kazanmadigini veya zayiflayip zayiflamadigini gostermeye
calismaktadir.

En Hacimliler - Milyar TL En Cok Yiikselenler En Cok Diisenler

87
TUPRS 98 B3 [kLev 9,4 |ODINE 6,1
BIMAS o0  [EENT |miMas 6,0 [DAPGM 56
ASTOR 88 |56 |oBAMS 4,6 |ASTOR 5,6
THYAO 81 B [sokm 4,6 |ESEN 44
KTLEV 78 B0 |osRay 3,9 |GRTHO 3,9
SASA 65 42 PETKM 3,5 |SARKY 39
AKBNK 60 |88 FENER 3,3 [SASA 3,8
YKBNK 57 186 ALARK 3,1 |GUBRF 3,6
KCHOL 55 8k ENJSA 2,5 |KRDMD 3,6
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XU050 PAY SENETLERININ TREND ANALIzi

Bolge 1 Bolge 2 Bolge 3 Bolge 4 Belirsiz
ALARK dh  ASTOR i TRALT & AKBNK <l AEFES )
ASELS <) EFOR [ 7 CANTE “J  AKSEN )
BIMAS fh  TRMET )] CIMSA < BTCIM &
BRSAN 7 FROTO <l ccolA )
KCHOL &) HEKTS <) DSTKF ap
KRDMD & ISCTR &Y ECILC &3]
KTLEV ) MIATK < EKGYO &
PASEU i PGSUS S ENKAI b
TUPRS & SASA ¥4  EREGL )
TTKOM < GARAN )]
VAKBN <l GLRMK Wl
GUBRF &
HALKB &3]
KUYAS )]
MGROS 2]
OYAKC )]
PETKM dn
SAHOL 2]
SISE Wl
TAVHL 3]
TCELL &
THYAO &
TOASO )]
TURSG )]
ULKER dh
YKBNK &3]

Tabloda yer alan bolgeler fiyatin Ussel ortalamalariyla, ok isaretleri de RSI(14) gostergesinin kendi 5 gunlik
hareketli ortalamasi ile karsilastirilmasi temel alinarak olusturulmustur. RSI(14), bir varligin belirli bir stre
icerisindeki fiyat degisimlerinin giiciinu ve hizini 6lgen bir momentum gostergesidir.

Bélge 1: Fiyat > EMA10 > EMA50 > EMA200
Hisse glicli bir yikselis trendinde. Kisa, orta ve uzun vadeli trendler pozitif.

Bolge 2: EMA10 > Fiyat > EMA50 > EMA200
Hisse kisa vadede bir duzeltme yasiyor, ancak genel trend hala pozitif. Kisa vadede toparlanma potansiyeli
olabilir.

Bolge 3: EMA10 > EMA50 > Fiyat > EMA200
Orta vadeli bir duzeltme var. Uzun vadeli trend hala pozitif, ancak fiyat baski altinda.

Bolge 4: Fiyat <EMA10 < EMA50 < EMA200
Hisse genel bir disus trendinde. Hem kisa, hem orta, hem de uzun vadeli trendler negatif.

Belirsiz: Diger tiim durumlar
Fiyat ve EMA'lar arasinda tanimli bir diizen bulunmuyor.
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HACIM PAYA . TL %HACIM TLTUTARA . TLY .
GORE ORT.FiYAT (milyon) v GORE ORT.FiYAT (mityon) %HACIM
SISE 38,22 1.355 42,9% ASELS 383,63 4.198 39,7%
ASELS 383,63 4.198 39,7% THYAO 300,83 2.801 34,8%
TAVHL 277,04 208 37,8% AKBNK 68,09 2.178 36,2%
VAKBN 30,72 255 37,5% ASTOR 327,40 2.047 23,4%
GARAN 129,19 848 36,3% KCHOL 207,13 1.930 34,9%
AKBNK 68,09 2.178 36,2% TUPRS 369,81 1.798 18,3%
KCHOL 207,13 1.930 34,9% YKBNK 34,99 1.777 31,2%
THYAO 300,83 2.801 34,8% SASA 2,29 1.709 26,2%
CIMSA 45,25 79 32,3% BIMAS 401,69 1.460 16,0%
AEFES 19,07 293 31,7% EREGL 37,73 1.370 26,5%

18.08.2026 tarihinde agiga satis hacmi 33.835 milyon TL ile 39.637 milyon TL olan genel
ortalamanin altinda gercgeklesti. 17.08.2026 tarihindeki 36.106 milyon TL seviyesine kiyasla
%6,3 azalis gdostermesi, satis yonlu pozisyonlanmanin dnceki giine gore zayiflamaya devam
ettigine isaret ediyor.

BIST 50 (XU050) igindeki payinin %25,6 seviyesinden %25,1’e gerilemesi, agiga satislarin
endeks icindeki goreli agirliginin sinirli 6lgude azaldigini ve toplam hacmin 6nceki gune gore
daha zayif bir gorinum sergiledigini gosteriyor.

Hisse bazinda SISE (%42,9) ilk sirada yer alirken, ASELS (%39,7) ve TAVHL (%37,8) aciga
satig oranlariyla dne ¢ikti.

Genel gorunimde agiga satis hacminin ikinci islem ginunde de gerilemesi ve genel
ortalamanin altinda kalmasi, satis odakli pozisyonlanmanin zayifladigini gésteriyor. XU050
payindaki sinirli dusus de bu gorinumu desteklerken, kisa vadeli risk istahinda daha
dengeli bir egilim 6ne ¢ikiyor.
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BAZI ONEMLI TARIHLER

TCMB Faiz: 22 Ocak ¥ 100 bp (%37,0)

Ocak Moody’s: 23 Ocak Fed: 28 Ocak —
Fitch: 23 Ocak

Subat Enflasyon Raporu: 12 Subat ECB: 5 Subat—

Mart TCMB Faiz: 12 Mart — (%37,0) Fed: 18 Mart — ECB: 19 Mart—
S&P: 17 Nisan

Nisan Fed: 29 Nisan—  ECB: 30 Nisan —
TCMB Faiz: 22 Nisan — (%37,0)
Enflasyon Raporu: 14 Mayis

Mayis :
Finansal Istikrar Raporu: 22 Mayis

Haziran TCMB Faiz: 11 Haziran — (%37,0) Fed: 17 Haziran— ECB: 11 Haziran A
Fitch: 17 Temmuz

Temmuz  TCMB Faiz: 23 Temmuz — (%37,0) Fed: 29 Temmuz— ECB: 23 Temmuz —
Moody’s: 24 Temmuz

Agustos  Enflasyon Raporu: 13 Agustos

Eylat TCMB Faiz: 10 Eylul Fed: 16 Eylul ECB: 10 Eylul
S&P: 16 Ekim

Ekim Fed: 28 Ekim ECB: 29 Ekim
TCMB Faiz: 22 Ekim
Enflasyon Raporu: 12 Kasim

Kasim :
Finansal Istikrar Raporu: 27 Kasim

Aralik TCMB Faiz: 10 Aralik Fed: 9 Aralik ECB: 17 Aralik
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KAPANISTAN SONRA GELEN KAP HABERLERI

BIST/ISVEA : Sermaye Piyasas! Kurulu karari uyarinca devreye alinan Volatilite Bazli Tedbir Sistemi
(VBTS) kapsaminda ISVEA.E paylarinda 19/08/2026 tarihli islemlerden (seans basindan)
18/09/2026 tarihli islemlere (seans sonuna) kadar briit takas uygulanacaktir. ilgili payda
halihazirda uygulanmakta olan ve VBTS kapsaminda 6nceki asamalarda tanimlanan tedbirler de
(aciga satis ve kredili islem yasagi tedbiri) brat takas tedbirinin uygulandigl sire boyunca devam
edecektir.

BIST/KGYO : Sermaye Piyasas! Kurulu karari uyarinca devreye alinan Volatilite Bazli Tedbir Sistemi
(VBTS) kapsaminda KGYO.E paylari 19/08/2026 tarihli islemlerden (seans basindan) 18/09/2026
tarihliislemlere (seans sonuna) kadar agiga satisa ve kredili islemlere konu edilemeyecektir.

EFOR : Sirketimiz EFOR YATIRIM SANAYi TICARET ANONIM SIRKETI ("Sirketimiz" veya "EFOR"), pay
sahiplerinden Efor Capital Teknoloji Yatirimlari Anonim Sirketi ("Efor Capital") tarafindan asagidaki
aciklamayr almistir: Efor Capital'in, Efor Holding Anonim Sirketi'ne ("Efor Holding") daha uygun
kosullarda finansman bulma ¢alismalarina yardimci olmak amaciyla Efor Capitalile uluslararasi bir
yatirnm kurulusu ("Yatinm Kurulusu") arasinda (Efor Capital'in vade sonunda Auim Opsiyonu Yayillma
islemi kapsaminda Paylar'i geri satin alma imkanini sakli tuttugu (her biri asagida tanimlandigi ve
daha detayli aciklandigl sekliyle) bir pay satis ve turev islemi gerceklestirilmesine karar verilmistir.
Bir ISDA Master Agreement cercevesinde Efor Capital, sahibi oldugu EFOR paylarindan,
Sirketimiz'in ¢ikarilmig sermayesinin %8,03'une karsilik gelen 175.000.000 adet ve 175.000.000 TL
nominal degerli borsada islem gormeyen B grubu payi ("Paylar") Yatirim Kurulusu'na satacaktir. Pay
satis islemiyle baglantili olarak, Yatinm Kurulusu gerektiginde Paylar'in borsada islem goren tipe
donustlirulmesi icin basvuruda bulunabilecektir. S6z konusu Paylar'in devir isleminin, borsa
disinda gerceklesmesi 6ngorulmektedir. S6z konusu Paylar, daha sonra Yatirim Kurulusu tarafindan
Efor Capital ile olan bir fiyat ayarlama mekanizmasina tabi olarak zaman i¢inde satilacak olup, s6z
konusu Paylar Yatinm Kurulugu'nun riskten korunma (hedging) faaliyetlerinde kullanilabilecektir.
Yukarida aciklanan pay satisi islemine ek olarak, Efor Capital, Yatirim Kurulusu ile alim opsiyonu
yayilmasi seklinde bir tiirev islem ("Aim Opsiyonu Yayilma islemi") akdedecektir. Aum Opsiyonu
Yayilma islemi araciliiyla, Efor Capital riskini yonetebilecek ve dayanak EFOR paylarina iliskin
kismi uzun pozisyonunu koruyarak Paylar'i vade sonunda geri satin alma imkanina sahip olacaktir.
Bu islemler, uluslararasi finansman kaynaklarinin en etkin ve verimli sekilde kullanilmasina olanak
tanirken, Efor Holding'in ve EFOR'un finansal kapasitesini artirmayr ve mali esnekligini
guclendirmeyi amaclamaktadir. Ayrica, grubun sdrdarilebilirlik ve blyume stratejisini
destekleyerek, mevcut ve gelecekteki yatinmlar icin saglam bir finansal yapi olusturulmasi
amaclanmaktadir.

RGYAS : Kredi derecelendirme kurulusu JCR Eurasia Rating, Ronesans Gayrimenkul Yatirim'in Uzun
Vadeli Ulusal Kurum Kredi Rating Notu'nu ‘A+ (tr)' olarak teyit etmis olup, not gorinumunu ise
‘Duragan’ olarak revize etmistir.
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Merkez Bankasi Sonraki Toplanti

TCMB 37,00% 10.09.2026
FED 3,75% 16.09.2026
ECB 2,25% 10.09.2026
BOE 3,75% 17.09.2026
SNB 0,00% 24.09.2026
RBA 4,35% 29.09.2026
BOC 2,25% 02.09.2026
BO)J 1,00% 18.09.2026

YASAL UYARI NOTU

Bu raporda yer alan her turli bilgi, degerlendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler
hazirlandig! tarih itibari ile mevcut piyasa kosullar ve guvenirligine inanilan kaynaklardan
elde edilerek derlenmistir ve Baskent Menkul tarafindan genel bilgilendirme amaci ile
hazirlanmistir. Sunulan bilgilerin dogrulugu ve bunlarin yatinm kararlarina uygunlugu
tarafimizca garanti edilmemektedir. Bu bilgiler belli bir getirinin saglanmasina yonelik olarak
verilmemekte olup alim satim kararini destekleyebilecek vyeterli bilgiler burada
bulunmayabilir.

Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kigisel goruslerine
dayanmaktadir. Herhangi bir yatirnm aracinin alim-satim dénerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirrm karar verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu nedenle bu sayfalarda yer alan
bilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere dayanilarak yapilan islemlerden,
yorum ve bilgilerin kullanilmasindan dogacak her tlrli maddi/manevi zararlardan ve her ne
sekilde olursa olsun uguncu kisilerin ugrayabilecegi her tirli dogrudan ve/veya dolayl
zararlardan dolayr Baskent Menkul ile bagli kuruluslari, calisanlari, yoneticileri ve ortaklari
sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danigsmanlgi
kapsaminda degildir.

Abide-i Hurriyet Cad. No:211 Bolkan Center C Blok Kat 6 Sisli / ISTANBUL

baskentmenkul@baskentmenkul.com.tr

+90 2122313330
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