PIYASA’DAN KISA NOTLAR Baskent

4 Subat 2026 Yatirm
GUNDEME iLISKIN HABERLER
YEREL GELISMELER

* Turkiye istatistik Kurumu (TUIK), enflasyon hesaplamalarinda kullanilan Tiiketici Fiyat Endeksi
(TUFE) metodolojisinde kapsamli bir giincelleme gerceklestirdi.

* 2026 yilinin ilk enflasyon verileri aciklandi. TUIK’e gore ocak ayinda enflasyon aylik bazda yiizde
4,84, yillk bazda ise ylzde 30,65 olarak kaydedildi.

¢ Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakani Alparslan Bayraktar, Tirkiye ile Suudi Arabistan arasinda
imzalanan anlasma kapsaminda Sivas ve Karaman’da toplam 2 bin megavat kapasiteli giines
enerjisi santrali kurulacagini acikladi.

KURESEL GELISMELER
e Altin fiyatlari yukselisini ikinci gunde de surdirerek ons basina 5 bin dolar seviyesinin tzerine ¢iktl.

¢ ABD Baskani Donald Trump’in Kongre’de kabul edilen bitce paketini imzalamasiyla birlikte, federal
hakimette 4 gin stren kismi kapanma sona erdi.

* Fed Guvernorl Stephen Miran, Beyaz Saray Ekonomik Danismanlar Konseyi (CEA) Baskanligi
gorevinden istifa etti.

e Gumus fiyatlar, artan risk istahi ve ABD dolarindaki zayiflama etkisiyle ylizde 10’un Gzerinde
yukselerek ons basina 88 dolar seviyesine ¢ikti.

PIYASALARA OLASI ETKILER

TUIK’in TUFE metodolojisinde yaptigi giincelleme ve ocak ayi enflasyonunun beklentilerin iizerinde
gerceklesmesi, yurtiginde para politikasinin siki seyrini koruyabilecegine isaret ederek tahvil faizleri
ve Borsa istanbul iizerinde baski yaratabilirken, Suudi Arabistan ile yapilan giines enerjisi anlasmasi
enerji, altyapi ve yenilenebilir kaynaklara yonelik sirket hisseleriigin orta-uzun vadede olumlu bir
gorunum sunabilir. Kiiresel tarafta altin ve gimas fiyatlarindaki sert ylikselig, glivenli liman talebinin
ve emtia piyasalarina yénelimin arttigini gésterirken, ABD’de buitge krizinin gecici olarak ¢ézulmesi
risk istahini destekleyebilir. Buna karsilik Fed cephesindeki istifa, para politikasina iliskin belirsizlik
algisini guclendirerek dolar Gzerinde zayiflatici etki yaratabilir ve gelismekte olan ulke varliklarina
kisa vadede sinirli destek saglayabilir.
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GUNLUK GRAFiK: XU100

14,250
14,000

13,750 [
13,500
13,250 Ill

13,000 H

12,750 'IF
12,500 lll
1] -

12,250

12,000 _IH_-
750 e
11,500 v o e
-
11,250 |‘r b '." I'I l —————— . FD;“'I- ;L "I-lll
11,000 why ] lI-l_ .... ‘[rfll hl,r Ir
10,750 . I"H L rl _ P |'|-|.|. iy "Il"‘
Lyf - by B y
10,500 s | hl ¥ I
L] -

10,250 he, " I_[ _______ ll
10,000 = SYF-

9750 La=pT"

r

9,500 [ Py

szs0 [ iy,

9,000 F

8,750

8,500

8,250

8,000

N - > &> Q & & S Sy NS NS > o
& @ R & & & & %*\0 & &8 &8 o o & @ @ O& 0(;»
o8 @&” %Qx\“” &S 0@3 W%@«? ® 2 © o SISO AN 2
N Vv

ENDEKS TEKNiK YORUM

Son bir giinde XU100 endeksi, 13,661 ile 13,927 seviyeleri arasinda islem gordu ve %1,9 oraninda
gorece genis bir islem aralig sergiledi. Kapanis seviyesi 13,875 olarak gerceklesti ve endeks, gunin
ust bandina yakin seviyelerde kalmayi basardi.

Fiyat, 10 EMA (13,392), 50 EMA (12,170) ve 200 EMA (11,010) seviyelerinin tzerinde kalarak kisa,
orta ve uzun vadede yukari yonla trend yapisini koruyor.

RSI (81,4), bes glinluk ortalamasinin (84,8) altinda seyrederek momentumda sinirli bir yavaslamaya
isaret ediyor. RSI'in asiri alim bolgesinde kalmaya devam etmesi, alicilarin halen giliclii oldugunu
ancak kisa vadede temkinli bir goriinim olustugunu gosteriyor.

MACD (560,97), sinyal ¢izgisinin (488,64) Uzerinde konumlanirken onceki degere (546,34) kiyasla
ylkselisini surdurdi. MACD’deki bu yukar egilim, pozitif momentumun korundugunu ve alim yonlii
egilimin teknik olarak desteklendigini ortaya koyuyor.

Sonug olarak, endeksin 10, 50 ve 200 EMA seviyelerinin Uzerinde kalmasi genel trendin yukari yonlii
oldugunu teyit ediyor. RSI'In yiksek seviyelerde seyretmesi momentumun gugcli kaldigini,
MACD’deki artis ise bu gérinimu destekleyen bir teknik yapi sundugunu gosteriyor. Ayrica islem
hacminin 248,6 milyar TL ile son iki haftalik ortalamanin (226,7 milyar TL) Uzerinde gerceklesmesi,
mevcut hareketin hacim tarafindan da desteklendigine isaret ediyor. Genel gorunum itibariyla
XU100 endeksinde yiikselis egilimi korunurken, kisa vadede daha dengeli bir momentum slreci 6ne
cikiyor.
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Sektor Endeksleri

=
Xu100 13,875
XHOLD 15,745
XGIDA 14,954
XTAST 14,980
XLBNK 17,804
XUHIZ 12,240
XILTM 3,078
XULAS 40,025
XELKT 723
XUSIN 16,755
XTCRT 31,618
XGMYO 6,283
XSGRT 77,932
XAKUR 125,075
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En Hacimliler - Milyar TL

En Cok Yiikselenler

En Cok Duisenler

Tabloda yer alan siralama, RSI (14) Uzerinden yapilmistir. Gostergedeki yan oklar, mevcut
fiyat dinamiginin gi¢ kazanip kazanmadigini veya zayiflayip zayiflamadigini gostermeye
calismaktadir.

KCHOL 10.4 ODAS 4.6 |KTLEV 2.7
TUPRS 9.3 BALSU 4.5 |CWENE -2.0
TRALT 8.6 GUBRF 4.5 |GENIL -1.9
PGSUS 8.5 EREGL 4.4 |ASELS -0.9
BIMAS 8.2 TCELL 4.4 |ALTNY -0.9
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XU050 PAY SENETLERININ TREND ANALIzi

Bolge 1 0 Bolge 4 Belirsiz
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Tabloda yer alan bolgeler fiyatin Ussel ortalamalariyla, ok isaretleri de RSI(14) gostergesinin kendi 5 gunlik hareketli
ortalamasi ile karsilagtirilmasi temel alinarak olusturulmustur. RSI(14), bir varlgin belirli bir sure igerisindeki fiyat
degisimlerinin guctini ve hizini 6lgen birmomentum gostergesidir.

Bolge 1: Fiyat > EMA10 > EMA50 > EMA200
Hisse glcli bir yikselis trendinde. Kisa, orta ve uzun vadeli trendler pozitif.

Bolge 2: EMA10 > Fiyat > EMA50 > EMA200
Hisse kisa vadede bir dizeltme yasiyor, ancak genel trend hala pozitif. Kisa vadede toparlanma potansiyeli olabilir.

Bolge 3: EMA10 > EMAS0 > Fiyat > EMA200
Orta vadeli bir diizeltme var. Uzun vadeli trend hala pozitif, ancak fiyat baski altinda.

Bolge 4: Fiyat < EMA10 < EMA50 < EMA200
Hisse genel bir dusus trendinde. Hem kisa, hem orta, hem de uzun vadeli trendler negatif.

Belirsiz: Diger tiim durumlar
Fiyat ve EMA'lar arasinda taniml bir diizen bulunmuyor.
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ACIGA SATIS VERILERI

TL TUTARA ORT.FIiYAT TLY  %HACIM
GORE

AKBNK 88.83 6,989 29.4%
THYAO 31394 5576 21.0%
ASELS 297.42 4,907 32.7%
YKBNK 40.25 3,990 30.2%
ISCTR 17.12 3,597 23.5%
BIMAS 683.63 2,828 34.3%
TUPRS 23122 2,628 28.3%
GARAN 163.02 2,461 31.7%
KCHOL 207.71 2,460 23.6%
SAHOL 109.49 1,706 27.1%

HACIMTL AGIK SATIS XU050

%HACIM

%HACIM

\4

TOASO 324.74 464 35.6%
BIMAS 683.63 2828 34.3%
ASELS 297.42 4907 32.7%
GARAN 163.02 2461 31.7%
ULKER 136.36 313 30.8%
YKBNK 40.25 3990 30.2%
AKBNK 88.83 6989 29.4%
SOKM 66.28 260 28.9%
TUPRS 231.22 2628 28.3%
TAVHL 354.79 288 28.1%

21.01.26 35,067 186,602 18.8%
22.01.26 48,496 198,072 24.5%
23.01.26 34,389 158,095 21.8%
26.01.26 37,362 169,694 22.0%
27.01.26 44,581 173,688 25.7%
28.01.26 44,475 214,013 20.8%
29.01.26 59,807 269,840 22.2%
30.01.26 49,037 213,908 22.9%
02.02.26 17,765 211,547 8.4%
03.02.26 53,637 225,372 23.8%
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BAZI ONEMLI TARIHLER

TCMB Faiz: 22 Ocak ¥ 100 bp (%37,0)

Ocak Moody’s: 23 Ocak Fed: 28 Ocak—

Fitch: 23 Ocak

Subat Enflasyon Raporu: 12 Subat ECB: 5 Subat

Mart TCMB Faiz: 12 Mart Fed: 18 Mart ECB: 19 Mart
S&P: 17 Nisan

Nisan Fed: 29 Nisan ECB: 30 Nisan

TCMB Faiz: 22 Nisan

Enflasyon Raporu: 14 Mayis

Mayis :
Finansal Istikrar Raporu: 22 Mayis

Haziran TCMB Faiz: 11 Haziran Fed: 17 Haziran ECB: 11 Haziran
Fitch: 17 Temmuz

Temmuz TCMB Faiz: 23 Temmuz Fed: 29 Temmuz ECB: 23 Temmuz

Moody’s: 24 Temmuz

Agustos Enflasyon Raporu: 13 Agustos

Eylal TCMB Faiz: 10 Eylal Fed: 16 Eylul ECB: 10 Eylal

S&P: 16 Ekim
Ekim Fed: 28 Ekim ECB: 29 Ekim
TCMB Faiz: 22 Ekim

Enflasyon Raporu: 12 Kasim
Kasim :
Finansal Istikrar Raporu: 27 Kasim

Aralik TCMB Faiz: 10 Aralik Fed: 9 Aralik ECB: 17 Aralik
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KAPANIS SONRASI GELEN KAP HABERLERI

BIST/BURCE : Sermaye Piyasasi Kurulu karari uyarinca devreye alinan Volatilite Bazli Tedbir Sistemi
(VBTS) kapsaminda BURCE.E paylarinda 04/02/2026 tarihli islemlerden (seans basindan)
03/03/2026 tarihli islemlere (seans sonuna) kadar briit takas uygulanacaktir. ilgili payda
halihazirda uygulanmakta olan ve VBTS kapsaminda dnceki asamalarda tanimlanan tedbirler de
(aciga satis ve kredili islem yasagi tedbiri) brat takas tedbirinin uygulandigl sire boyunca devam
edecektir.

BIST/BURVA-TDGYO : Sermaye Piyasas! Kurulu karari uyarinca devreye alinan Volatilite Bazli Tedbir
Sistemi (VBTS) kapsaminda BURVA.E ve TDGYO.E paylari 04/02/2026 tarihli islemlerden (seans
basindan) 03/03/2026 tarihli islemlere (seans sonuna) kadar emir paketi tedbiri ile islem
gorecektir. Emir paketi tedbiri, "piyasa emri ve piyasadan limite emir girisinin kisittanmasi®, "emir
iptalinin, emir miktar azaltimi ile emir fiyat kotilestirmesinin yasaklanmasi” ve "emir toplama bilgi
yayininin kisitlanmasi” uygulamalarini kapsamaktadir. ilgili payda halihazirda uygulanmakta olan
ve VBTS kapsaminda 6nceki asamalarda tanimlanan tedbirler de (agiga satis ve kredili islem yasag|

ile brit takas tedbirleri) emir paketi tedbirlerinin uygulandigi sire boyunca devam edecektir.

BIST/CEMAS-ENSRI-PNSUT : Sermaye Piyasasi Kurulu karari uyarinca devreye alinan Volatilite
Bazli Tedbir Sistemi (VBTS) kapsaminda CEMAS.E, ENSRI.E ve PNSUT.E paylari 04/02/2026 tarihli
islemlerden (seans basindan) 03/03/2026 tarihli islemlere (seans sonuna) kadar aciga satisa ve
krediliislemlere konu edilemeyecektir.

ECILC : 22.11.2024 tarihli agiklamamizda, bagli ortakigimiz Gensenta ilag Sanayi ve Ticaret A.S.
("Gensenta") Yonetim Kurulu tarafindan, Sekerpinar'da bulunan hammadde Uretim tesisleri
(makine ve ekipmanlar hari¢) ile bunlarin Uzerinde yer aldigl toplam 58.725,12 metrekare
buyukligindeki arsanin ("Tasinmaz") satilmasina karar verildigi, Gensenta paydaslarinin ihtiyaclari
dogrultusunda, s6z konusu tesiste lretime aliciya teslim tarihi olarak belirlenen 31.12.2025
tarihine kadar devam edilecegi; 09.12.2025 tarihli aciklamamizda ise, Gensenta paydaslarinin
devam eden tedarik ihtiyaglarinin karsilanmasi amaciyla, Tasinmaz'in aliciya teslim tarihinin
31.05.2026 olarak glincellendigi ifade edilmisti. Bu defa, hammadde Uretim tesisinde Uretilen
uranlerin talep kosullarinda meydana gelen degisiklikler ile dretim verimliligi ve maliyet
optimizasyonu hedeflerine uyum cercevesinde, hammadde uretim tesisindeki tum Uretim
faaliyetlerinin 31.03.2026 tarihi itibar ile kalici olarak durdurulmasina ve tesisin tamamen
kapatilmasina, tesiste ¢calisan 44 personelin is akitlerinin feshedilmesine karar verilmistir.
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YASAL UYARI NOTU

Merkez Bankasi Sonraki Toplanti

TCMB 37,00% 12.03.2026
FED 3,75% 18.03.2026
ECB 2,15% 05.02.2026
BOE 3,75% 05.02.2026
SNB 0,00% 19.03.2026
RBA 3,85% 05.03.2026
BOC 2,25% 18.03.2026
BOJ 0,75% 19.03.2026

Bu raporda yer alan her turli bilgi, degerlendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler
hazirlandig! tarih itibari ile mevcut piyasa kosullar ve guivenirligine inanilan kaynaklardan
elde edilerek derlenmistir ve Baskent Menkul tarafindan genel bilgilendirme amaci ile
hazirlanmistir. Sunulan bilgilerin dogrulugu ve bunlarin yatinm kararlarina uygunlugu
tarafimizca garanti edilmemektedir. Bu bilgiler belli bir getirinin saglanmasina yonelik olarak
verilmemekte olup alim satim kararini destekleyebilecek vyeterli bilgiler burada
bulunmayabilir.

Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kigisel goruslerine
dayanmaktadir. Herhangi bir yatirnm aracinin alim-satim &énerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirrm karar verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu nedenle bu sayfalarda yer alan
bilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere dayanilarak yapilan iglemlerden,
yorum ve bilgilerin kullanilmasindan dogacak her tlrli maddi/manevi zararlardan ve her ne
sekilde olursa olsun uguncu kisilerin ugrayabilecegi her tirli dogrudan ve/veya dolayl
zararlardan dolayi Baskent Menkul ile bagli kuruluslar, ¢alisanlari, yoneticileri ve ortaklari
sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danigsmanugi
kapsaminda degildir.

Abide-i Hurriyet Cad. No:211 Bolkan Center C Blok Kat 6 Sisli / ISTANBUL

baskentmenkul@baskentmenkul.com.tr

+90 212231 3330
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