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ENDEKS TEKNiK YORUM

Son bir ginde XU100 endeksi, 10.612 ile 10.877 seviyeleri arasinda islem gordu ve %2,5 oraninda
oldukca genis bir islem aralig) sergiledi. Kapanis seviyesi 10.738 olarak gerceklesti . Fiyat, 10 glinluk
hareketli ortalama olan 11.116 seviyesinin altinda kalirken, 50 EMA (10.682) ve 200 EMA (10.003)
seviyelerinin Gzerinde seyrederek kisa vadede zayiflayan ancak orta ve uzun vadede pozitif gériniminu
koruyan bir tablo ciziyor.

RSI (41.4), 5 gunlik ortalamasinin (56.8) oldukga altinda kalarak momentumdaki zayiflamaya isaret
ediyor. Bu durum, alim gucunin azaldigini ve piyasanin bir miktar duraksama evresine girmis
olabilecegini gosteriyor.

MACD (133.13), sinyal ¢izgisinin (210.35) altinda kalmaya devam ediyor ve bir 6nceki seviyeye (182.40)
gore gerileyerek zayif bir gorinum sergiliyor. MACD’deki bu dusus, satis baskisinin surdugini ve
alicilarin heniiz net bir Gstunlik kuramadigini gosteriyor.

islem hacmi 152,6 milyar TL ile son 2 haftalik ortalama olan 145,9 milyar TL’nin (izerinde gerceklesti. Bu
durum, dusise ragmen piyasada hacim desteginin sirduguni ve yatirmci ilgisinin halen ylksek
oldugunu ortaya koyuyor.

Sonug olarak, fiyatin 10 gunliik ortalamanin altinda kalmasi kisa vadeli zayifug teyit ederken, 50 ve 200
gunluk ortalamalarin lzerinde kalmasi daha genis vadede pozitif yapinin korundugunu gaosteriyor.
RSI’daki dusiis ve MACD’deki gerileme, momentuma dair temkinli olunmasi gerektigine isaret ediyor.
Ancak hacim desteginin glcli kalmasi, geri cekilmelerin am firsati olarak degerlendirildigini
dusunduriyor. Genel gérunimde, kisa vadede zayif seyir 6n planda olsa da, orta ve uzun vadede pozitif
egilim korunuyor.
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BiR ONCEKIi GUNUN SEKTOR ENDEKSLERI VE PIYASANIN ENLERI

Sektor Endeksleri

Kod Kapais i (R o

- - ~ Gunluk | ~ Gunluk | ~ Gunluk | ~ Gunluk | ~
XAKUR 95,831 [ -1.87 -5.4 22.0 74.5
XELKT 645 # 0.37 -0.3 3.5 23.8
XUSIN 14,275 'l' 52.4 -0.23 -3.0 2.1 15.4
XULAS 40,277 ¥ 50.9 0.01 -3.5 3.2 9.1
XUHIZ 10,935 W 47.9 0.13 -3.4 0.8 8.7
XGMYO 5,135 ¥ 47.6 -2.27 -5.3 1.2 28.3
XHOLD 10,416 M 45.3 -0.43 -4.4 0.5 16.9
XGIDA 11,695 ¥ 44.8 -0.17 -3.4 -2.7 7.4
XuU100 10,738 'l' 414 -1.29 -5.5 -1.5 11.2
XTCRT 24,377 ¥ 40.1 -0.11 -4.0 -4.9 1.1
XSGRT 58,456 M 39.3 0.15 -3.7 -6.2 8.2
XILTM 2,356 ¥ 35.8 -0.46 -9.8 -2.8 -7.1
XTAST 13,597 'l' 33.8 -1.21 -5.0 -5.9 -4.8
XLBNK 12,887 ¥ 29.7 -6.37 -11.4 -11.1 6.1

Tabloda yer alan siralama, RSI (14) Uzerinden yapilmistir. Gostergedeki yan oklar, mevcut
fiyat dinamiginin gi¢ kazanip kazanmadigini veya zayiflayip zayiflamadigini gostermeye
calismaktadir.

En Hacimliler - Milyar TL En Cok Yiikselenler En Cok Diisenler

Kod Hacim % Hacim Payi Kod %A Gunluk|Kod %A Gunluk
AKBNK 14.7 GRTHO 9.2 |AKBNK -7.9
YKBNK 12.7 GSRAY 5.8 |[EKGYO -7.8
THYAO 10.6 MAGEN 3.7 |YKBNK -7.4
SASA 8.4 DSTKF 3.7 |VAKBN -6.3
ISCTR 8.1 REEDR 3.6 |HALKB -6.1
EREGL 7.2 KTLEV 3.1 |IEYHO -5.9
KCHOL 5.9 ASELS 2.6 |TSKB -5.7
EKGYO 5.6 EFORC 2.5 |ISCTR -5.1
GARAN 4.9 KOZAL 2.4 |GARAN -4.8
ASELS 4.9 TURSG 2.4 |HEKTS -3.7
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XU050 PAY SENETLERININ TREND ANALIZI

Bolge 1 Bélge 2 Bolge 3 5 Belirsiz
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Tabloda yer alan bolgeler fiyatin Ussel ortalamalariyla, ok isaretleri de RSI(14) gostergesinin kendi 5 gunlik
hareketli ortalamasi ile karsilastirilmasi temel alinarak olusturulmustur. RSI(14), bir varligin belirli bir stre
icerisindeki fiyat degisimlerinin guiciini ve hizini dlgen bir momentum gostergesidir.

Bolge 1: Fiyat > EMA10 > EMA50 > EMA200
Hisse gliclu bir yikselis trendinde. Kisa, orta ve uzun vadeli trendler pozitif.

Bolge 2: EMA10 > Fiyat > EMA50 > EMA200
Hisse kisa vadede bir dluizeltme yasiyor, ancak genel trend hala pozitif. Kisa vadede toparlanma potansiyeli
olabilir.

Bolge 3: EMA10 > EMA50 > Fiyat > EMA200
Orta vadeli bir duzeltme var. Uzun vadeli trend hala pozitif, ancak fiyat baski altinda.

Bolge 4: Fiyat <EMA10 < EMA50 < EMA200
Hisse genel bir disus trendinde. Hem kisa, hem orta, hem de uzun vadeli trendler negatif.

Belirsiz: Diger tiim durumlar
Fiyat ve EMA'lar arasinda taniml bir diizen bulunmuyor.
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BAZI ONEMLI TARIHLER

TCMB Faiz: 23 Ocak ¥ 250 bp (%45,0)

Ocak Moody’s: 24 Ocak — Fed: 29 Ocak= ECB: 30 Ocak V¥ 25 bp
Fitch: 31 Ocak =

Enflasyon Raporu: 7 Subat

Subat
Yil sonu tahmini %24’e yukseltildi.
TCMB Faiz: 6 Mart ¥ 250 bp (%42,5) . _ )

Mart TCMB Faiz: 20 Mart A UstBant (%46,0) 0 19 Mart ECB: 6 Mart .25 bp
TCMB Faiz: 17 Nisan A 350 bp (%46,0)

Nisan ECB: 17 Nisan V¥ 25 bp
S&P: 25 Nisan=
Enflasyon Raporu: 22 Mayis

Mayis Yil sonu tahmini %24 olarak sabit birakildi.  Fed: 7 Mayis =
Finansal istikrar Raporu: 30 Mayis

Haziran TCMB Faiz: 19 Haziran = Fed: 18 Haziran= ECB: 5 Haziran ¥ 25 bp
TCMB Faiz: 24 Temmuz ¥ 300 bp (%43,0)

Temmuz Fitch: 25 Temmuz = Fed: 30 Temmuz ECB: 24 Temmuz =
Moody’s: 25 Temmuz A (Ba3-Duragan)
Enflasyon Raporu: 14 Agustos

Agustos
Yil sonu tahmini %24 olarak sabit birakildi

Eylul TCMB Faiz: 11 Eylul Fed: 17 Eylul* ECB: 11 Eylil
TCMB Faiz: 23 Ekim

Ekim Fed: 29 Ekim ECB: 30 Ekim
S&P: 17 Ekim
Enflasyon Raporu: 7 Kasim

Kasim

Finansal istikrar Raporu: 28 Kasim

TCMB Faiz: 11 Aralik
Aralik Fed: 10 Aralik ECB: 18 Aralik
Para ve Kur Politikasi Metni

BASA DON Sayfa: 4



PIYASA’DAN KISA NOTLAR . Baskent

4 Eylil 2025 Menkul Degerler

KAPANIS SONRASI GELEN KAP HABERLERI

BIST/ SMRVA: Sermaye Piyasasi Kurulu karar uyarinca devreye alinan Volatilite Bazli Tedbir
Sistemi (VBTS) kapsaminda SMRVA.E paylarinda 04/09/2025 tarihli islemlerden (seans
basindan) 03/10/2025 tarihli islemlere (seans sonuna) kadar aciga satisa ve kredili islemlere
konu edilemeyecektir.

ETYAT: -Sirket Esas Sozlesmesinin verildigi yetkiye istinaden, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun
25.12.2013/28862 Tarih ve Sayii Resmi Gazete'de yayimlanan "Kayitli Sermaye Sistemi
Tebligi'nde yer alan dizenlemeleri cercevesinde 300.000.000 TL'lik kayith sermaye tavani
icerisinde 20.000.000-TL olan c¢ikarilmis sermayesini 698.750,22-TL'lik kismin Emisyon
Primlerinden 23.301.249,78-TL'lik par¢anin yedeklerden, 16.000.000-TL'nin ise sermaye izinleri
dahilinde farklari hesabindan kargilanmak uzere tamami bedelsiz olmak uzere 20.000.000
TL'dan 60.000.000 TL'na,- Sirket sermayesinin % 200 oraninda bedelsiz olarak uretildigi icin
ihra¢ edilecek olan 40.000.000 TL'lik sermayeyi temsil edilen paylarin; Tum pay sahiplerine
O0demeler oraninda Sermaye Piyasasi Kanunu'nun kaydi sistemi ile ilgili duzenlemeleri
cercevesinde duzenline uygun sekilde bedelsiz olarak dagitimina (A grubu paylar karsiliginda
214.717,80- TL nominal degerli A grubu, B grubu paylar karsiliginda 39.785.282,20-TL nominal
B gurubu paylar karsiigindane) ve bu yolla cikarilacak paylarin hak sahiplerinin hesaplarina
kaydedilmesinien Merkezi Kayit Kurulusu A.S.ye basvurulmasl,- Bu finansman i¢c kaynaklar
saglanacak sermaye artirrmina iliskin Sermaye Piyasasi Kurulu'nun yayinlari ve sermaye artirimi
islemlerinin ayarlanmasindan sonra Piyasa Esas Sozlesmesi'nin "Sermaye" baslkl 11.
maddeye saklanmasi tadil planina uygun gorus karsii§inda Sermaye Piyasasi Kurulu'na
basvurulmasina,- i¢c paralar bedelsiz sermayesinin artirlmasinin saglanmasi ve sermaye
Piyasasi Kurulu basta olmak Uzere ihra¢ belgesinin onaylanmasi i¢in Sermaye Piyasasi Kurulu
basta olmak (lizere, Merkezi Kayit Kurulusu A.S., Borsa istanbul A.S., TC Ticaret Bakanlig,
istanbul Ticaret Sicili de dahil ancak sinirlandinlmadan tim resmi kurum ve kuruluslara
yapilacak olanlar, 6demeler ve benzer belge ve bilgileri tanzime ve makbuz, bu bilgi ve
yeterliliklerin takibine ve tekemmiile, ilgili diger makam ve usul ve islemler ikmale Sirketi imza
sirkulerinin saklanmasi temsile yetkili olan kisinin yetkili kilinmasina karar verilmistir.

OZATA: Sirketin hakim hisari olan Ozata Tersanecilik San.ve Tic.A.S, yeni gemi insasi disinda
faaliyetlerini farkli sektérlere de yonelerek c¢esitlendirmeyi ve genisletmeyi planlamistir. Bu
planlamayi bélme béliinmesi ile yeni kurulacak bir sirket Gzerinden yapacak olup bu dogrultuda
tamamlayici birlestirmenin parcasina karar verilmistir. Sirketimizin hakim hisari olan Ozata
Tersanecilik San.ve Ticaret A.S.'nin sermayesi ise 300.000.000 TL olup, sermayesini temsil eden
paylarin tamami Ozdemir ATASEVEN'e aittir.  Dolayisiyla onun iki sirketinde kontrol giiciine
sahip tek arkadasi Ozdemir ATASEVEN'dir. Kismi Béliinme siireci sonucu sonu¢ A Grubu
O0demeleri da dahil olmak Uzere Sirketin %81,29 payi yeni kurulacak olan Sirkete ait olacaktir.
Ana ortagimiz olan Ozata Tersanecilik San.ve Tic.A:S!nin kismi béliinme islemi, Tiirk Ticaret
Kanunu tescili ile vergi mevzuatina uygun bir sekilde kayiti bedel U(zerinden
gerceklestirilecektir.Kismi bolunme teminati ile Sirketin ddemelerinin kontrol gucinde, 6deme
adedi ve oy haklan acisindan herhangi bir degisiklik olmayacak, kismi boluinme 6ncesi ayni
miktarda 6deme ve oy hakki ile Ozdemir ATASEVEN tarafindan kontrol edilmeye devam
edilecektir.
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saglanan (cretin, sermaye artinmi gerceklestirilecek 6deme ihracina iliskin ihra¢ belgesi ve piyasa
sermaye degisimi ile Birlesme islemi sonrasinda, Sirketin gerceklestirilmesi planlanan islemleri ile,
Piyasasi ve uzaktanin ve menfaatleri gozetilerek, Sermaye Piyasasi Kanunu ile Turk Ticaret Kanunu ve
ilgili 6demeler, Sistemi Esas SOzlesmesi'nin "Sermaye ve Paylar" 6'nci sdzlesmesinde yapilacak (" Esas
Sozlesmeleri ") ekli tadil tasarisinin hak edilmesi amaciyla para Piyasasi Kuruluna basvuruda
bulunulmasina,6. Gerekli izin ve onaylarin alinmasini takiben séz konusu birlesme yarismasl, sermaye
artinminin ve Esas Sozlesmenin Dizenlenmesinin Toplulugu Genel Kurulu'nun onayna alindigina,7.TTK
m. 149 ve Sermaye Piyasasi mevzuati mevcut, tim belgelerin hazirlanmasinin ardindan inceleme hakki
icin gerekli ilanlarin yapilmasi,8. Wisest Yaziim'in tum aktif ve pasifinin bir butin halinde
ayrilmaninmasi halinde birlesme isleminde; SPKn'nin "Ayrilma Hakki"ni iceren 24'inci madde ve
Onemli Nitelikteki islemler ve Ayrilma Hakki Tebligi'nin "Ayrilma Hakki ve Kullanim Siireci", 4'lncii
boliimde yer alan terimler arasinda, s6z konusu birlesmenin yapilacagi genel kurulna katilarak olumsuz
oy verecegi ve karsilanmasi serhini toplanti tutanagina isleyecek 6demelerin 11-23.3 sayii Onemli
Nitelikteki islemler ve Ayrilma Hakki Tebligi'nin 14'lincii madde hiikmii sistemi, her biri 1 TL nominal
degerli 6deme basina, anlasma gorusmelerinin KAP'a bildirildigi tarih olan 18.08.2025 dnceki son 6 ay
dénem iginde Borsa'da olusan gunlik ortalama oranlarin aritmetik olan 305,28 TL olarak kullanilmasina
ve Sirket'in ilgili olarak tamamlaninca yapilan ilk genel kurul toplantisi yapilacak olan yonetim kurulu
teklifinin  kabul edilmesi halinde ayrilma Hakkin korunmasinin katlanmasi azami maliyetin
100.000.000,00 TL olmasi ve ayrilma hakkinin kullanilmasinin azami maliyet tutarini gegilmesinin
anlasilmasi durumunda islemden vazgecilmesinin genel kurul baslangicina karar verilmesi
saglanmistir.9. Yukaridaki maddelerde saylar dahil ve ancak g6z onlinde bulundurularak, Birlesme
isleminin nihai olarak sonuclandirilmasina kadar yapilan ve yapilmasi gerekli olan her tiirlii islemin
icrasina, gerekli bilgi ve belgelerle ile birlikte Sermaye Piyasasi Kurulu'na ve Esas Sozlesme Kurumu igin
Sermaye Piyasasi Kurulu onayini takiben, TC Ticaret BakanligI'na basvurulmasina ve gerekmesi halinde
diger resmi/ozel kurumlara basvurulmasi,10. Yukarida Odemeler gecenler de dahil olmak (zere,
Birlesme islemi ve Esas Sézlesme Odemeleri siireci Sermaye Piyasasi Kurulu, Borsa istanbul A.S., TC
Ticaret Bakanligi, Merkezi Kayit Kurulusu, Takasbandk, ilgili Ticaret Sicili de ancak dahil olmak Gzere sinirli
olmayan tim resmi kurum ve kuruluslara yapilan basvurular, yazismalar ve benzer belge ve bilgileri
tanzime ve teminya, bu bilgi ve bunlarin takibine ve tekemmuile; ilgili diger makam ve dairelerdeki usul ve
islemler, ifa ve ikmale Sirket'imizin imza sirkileri saklanmasi Sirket'i temsile yetkili olan kisinin yetkili
kiinmasinatoplantiya katilanlarin oy birligi ile karar verilmistir."Anilan birlestirme islemi ile sistemin uzun
vadeli modeli ve bakis agisi; yeni faaliyet alanina giris sektorel ¢esitliligin ayrilmasi, uzun vadeli nakit
uretimi ve kar etme potansiyelinin yukseltilmesi, yillik da islem hacmi ve derinligi yuksek hislere yatirnm
tercihleri kapsaminda isletmenin faaliyetlerine de olumlu katki saglamanin temin edilmesi
amagclanmaktadir.Uzman Kurulus Raporu baz alinarak yapilan hesaplama sonucu, tespit edilen
birlestirme orani (0,502501269) ve degisim orani (0,129096387) esasen, her biri 1 TL nominal degerde 1
adet nama kayitli Wisest Yazilim payina karsilik her 1 TL nominal degerde 0,129096387 adet nama kayitli
fiyat oraninin artmasinin saglanmasi; Ekonomik, Sirketin birlestirilmesi nedeniyle gerceklestirilecek
sermaye artinminin boliinmesinin 19.364.458,06 TL ve bu garanti kapsami disinda Wisest Yaziim
ortaklarina tahsis edilecek 6deme miktarinin 19.364.458,06 adet olarak belirlenmesi
ongorulmektedir.Bu imkan, birlesme islemine gerekli izin ve onaylarin alinmasini teminen 2 Eylul 2025
tarihinde (bugiin) Sermaye Piyasasi Kurulu'na basvuruda bulunulmus olup, basvuru ile birlikte Sermaye
Piyasasi Kurulu incelemesine sunulmus olan Duyuru Metni, Birlesme Sozlesmesi, Birlesme Raporu,
Uzman Kurulus Raporu ve Esas Sozlesme Tadil Tasarisi ekte yer almaktadir.
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Merkez Bankasi Sonraki Toplanti

TCMB 43,00% 11.09.2025
FED 4,50% 17.09.2025
ECB 2,15% 11.09.2025
BOE 4,00% 18.09.2025
SNB 0,00% 25.09.2025
RBA 3,60% 30.09.2025
BOC 2,75% 17.09.2025
BOJ 0,50% 19.09.2025

Bu raporda yer alan her turli bilgi, degerlendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler
hazirlandig tarih itibari ile mevcut piyasa kosullari ve guvenirligine inanilan kaynaklardan
elde edilerek derlenmistir ve Bagkent Menkul tarafindan genel bilgilendirme amaci ile
hazirlanmigtir. Sunulan bilgilerin dogrulugu ve bunlarin yatinm kararlarina uygunlugu
tarafimizca garanti edilmemektedir. Bu bilgiler belli bir getirinin saglanmasina yonelik olarak
verilmemekte olup alim satim kararini destekleyebilecek vyeterli bilgiler burada
bulunmayabilir.

Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kigisel goruslerine
dayanmaktadir. Herhangi bir yatirnm aracinin alim-satim &énerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu gortsler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirrm karar verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu nedenle bu sayfalarda yer alan
bilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere dayanilarak yapilan islemlerden,
yorum ve bilgilerin kullanilmasindan dogacak her tlrli maddi/manevi zararlardan ve her ne
sekilde olursa olsun Uguncu kisilerin ugrayabilecegi her tirli dogrudan ve/veya dolayli
zararlardan dolayl Baskent Menkul ile bagli kuruluslari, galisanlari, yoneticileri ve ortaklar
sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danigsmanugi
kapsaminda degildir.

Abide-i Hurriyet Cad. No:211 Bolkan Center C Blok Kat 6 Sisli / ISTANBUL

baskentmenkul@baskentmenkul.com.tr

+90 212231 3330
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