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GUNDEME iLiISKIN HABERLER

YURT iCi GELISMELER

*Tiirkiye istatistik Kurumu (TUIK) verilerine gére temmuz ayinda tiiketici enflasyonu aylik bazda %1,78 olarak
gerceklesti. Boylece aylik enflasyon, haziran ayindaki %0,99 seviyesinden hiz kazanarak fiyat baskilarinin
yeniden arttigina isaret etti.

eOtomotiv Distribltérleri ve Mobilite Dernegi (ODMD) verilerine gore temmuz ayinda otomobil ve hafif ticari
arac satislari gecen aya gore %25 dususle 80 bin 768 adet olarak gerceklesti. Satislardaki gerileme, yuksek
finansman maliyetleri ve talepteki yavaglamanin sektére etkisini ortaya koydu.

KURESEL GELISMELER

*ABD ve iran'dan gelen birbirini teyit etmeyen miizakere agiklamalari, diplomatik siirece iliskin belirsizligi
artirirken, Hurmuaz Bogazi cevresinde yasanan saldirilar kuresel enerji arzina yonelik endiseleri yeniden
gundeme tasidi.

ePetrol fiyatlari, dnceki islem gununde yasanan sert dususin ardindan sinirli tepki alimlariyla yikseldi. Ancak
jeopolitik riskler ile arz gérunumune iliskin belirsizlikler fiyatlamalarda etkili olmaya devam ediyor.

*ABD'de 25 eyalet, Baskan Donald Trump yonetiminin 60 ticaret ortagindan ithal edilen urtnlere uyguladig
gumruk vergilerine karsi dava acgti. Dava streci, ABD'nin ticaret politikalarina iliskin belirsizlikleri artirabilecek
yeni bir gelisme olarak degerlendiriliyor.

*ABD Baskani Donald Trump, iran yonetimini miizakere konusunda geliskili bir tutum sergilemekle suglayarak,
Tahran'in bir yandan gorisme talebinde bulunurken diger yandan bunu reddettigini 6ne surdu. Agiklamalar, iki
Ulke arasindaki diplomatik gerilimin strdugune isaret etti.

PiYASALARA ETKISi

Yurt icinde temmuz ayinda aylik enflasyonun yeniden hiz kazanmasi, Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi'nin
para politikasi gorinumiune iligskin beklentilerin daha temkinli sekillenmesine neden olabilir. Enflasyondaki
ylkselis, faiz indirimlerine iliskin beklentileri sinirlayabilecekken, otomotiv satiglarindaki sert gerileme i¢
talepte yavaslamanin belirginlestigine isaret ediyor.

Kiiresel tarafta ise ABD-iran hattindaki belirsizlik ve Hiirmiiz Bogazi'na iliskin gelismeler enerji piyasalarinda
risk primini yuksek tutmaya devam ediyor. Petrol fiyatlarinda yasanan tepki yukselisi, enerji maliyetleri
Uzerinden enflasyon beklentelerini etkileyebilir. Bunun yaninda ABD'deki gumruk tarifelerine yonelik hukuki
sureg, kiresel ticaret gorinumdune iliskin belirsizlikleri artirirken, yatinmcilarin guvenli liman varliklarina
yonelimini destekleyebilir. Buna karsin enerji arzinda kalici bir aksama yasanmamasi durumunda
piyasalardaki oynakligin sinirli kalmasi beklenebilir.
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GUNLUK GRAFiK: XU100
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ENDEKS TEKNiK YORUM

Son bir glinde XU100 endeksi, 13.376 ile 13.589 seviyeleri arasinda islem gordi ve %1,6 oraninda gérece dar
bir islem araligi sergiledi. Kapanis seviyesi 13.411 olarak gerceklesirken endeks giint hafif satis baskisiyla
tamamladi. Fiyat, 10 EMA (13.664) ve 50 EMA (14.003) seviyelerinin altinda kalmaya devam ederken, 200
EMA'nin (13.082) lizerinde seyrediyor. Bu goriiniim kisa ve orta vadede zayif seyrin strdigini, uzun vadeli
yikselis trendinin ise hentiz bozulmadigini gosteriyor.
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RSI (35,7), bes gunlik hareketli ortalamasinin (35,2) hafif Uzerinde seyrederek momentumda sinirli bir
dengelenmeye isaret ediyor. Buna karsin RSI''ln 50 seviyesinin belirgin sekilde altinda kalmasi, satis
baskisinin devam ettigini ve alicilarin henlz guglu bir ivme kazanamadigini gésteriyor.

MACD (-209,09), sinyal ¢izgisinin (-131,67) altinda kalmayi surdurirken bir 6nceki seviyesi olan -194,82'ye
gore daha negatif bir gorinim sergiliyor. MACD gostergesindeki bu bozulma, asagl yonli momentumun
devam ettigini ve satig baskisinin teknik gorunum Uzerindeki etkisini korudugunu gésteriyor. Gostergenin
negatif bélgede ve sinyal ¢izgisinin altinda seyretmesi, kisa vadede temkinli gorinum destekliyor.

Sonug olarak, fiyatin 200 gunlik ortalamanin (13.082) uzerinde kalmasi uzun vadeli ylukselis egilimini
korurken, 10 glinluk (13.664) ve 50 gunlik (14.003) ortalamalarin altinda seyretmesi kisa ve orta vadede zayif
gorunim destekliyor. RSI'daki sinirli dengelenmeye ragmen MACD'deki bozulma satis baskisinin strdigiine
isaret ediyor. islem hacminin 174,7 milyar TL ile son iki haftalik ortalama hacmin (178,7 milyar TL) hafif
altinda gerceklesmesi ise mevcut hareketin guclu bir hacim destegiyle gerceklesmedigini gosteriyor. Genel
olarak endekste uzun vadeli pozitif gorinim korunurken, kisa vadede temkinli ve zayif seyir devam ediyor.
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Sektor Endeksleri

=
XHOLD 14.723
XULAS 38.959
XAKUR 107.489
XSGRT 76.012
XTCRT 33.627
XUSIN 18.279
XILTM 2.648
XUHIZ 12.452
XGMYO 6.426
XBANK 15.460
XGIDA 16.636
Xu100 13.411
XELKT 764
XTAST 13.502
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PiYASANIN ENLERI
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En Hacimliler - Milyar TL

En Cok Yiikselenler

En Cok Duisenler

Tabloda yer alan siralama, RSI (14) Uzerinden yapilmistir. Gostergedeki yan oklar, mevcut
fiyat dinamiginin gi¢ kazanip kazanmadigini veya zayiflayip zayiflamadigini gostermeye
calismaktadir.
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XU050 PAY SENETLERININ TREND ANALIzi

Bolge 1 Bolge 4 Belirsiz
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Tabloda yer alan bolgeler fiyatin Ussel ortalamalariyla, ok isaretleri de RSI(14) gostergesinin kendi 5 gunlik hareketli
ortalamasi ile karsilagtirilmasi temel alinarak olusturulmustur. RSI(14), bir varlgin belirli bir sure igerisindeki fiyat
degisimlerinin guctini ve hizini 6lgen birmomentum gostergesidir.

Bolge 1: Fiyat > EMA10 > EMA50 > EMA200
Hisse glcli bir yikselis trendinde. Kisa, orta ve uzun vadeli trendler pozitif.

Bolge 2: EMA10 > Fiyat > EMA50 > EMA200
Hisse kisa vadede bir dizeltme yasiyor, ancak genel trend hala pozitif. Kisa vadede toparlanma potansiyeli olabilir.

Bolge 3: EMA10 > EMAS0 > Fiyat > EMA200
Orta vadeli bir diizeltme var. Uzun vadeli trend hala pozitif, ancak fiyat baski altinda.

Bolge 4: Fiyat < EMA10 < EMA50 < EMA200
Hisse genel bir dusus trendinde. Hem kisa, hem orta, hem de uzun vadeli trendler negatif.

Belirsiz: Diger tiim durumlar
Fiyat ve EMA'lar arasinda taniml bir diizen bulunmuyor.
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TLTUTARA

ACIGA SATIS VERILERI

TL %HACIM

FIYAT  (milyon) v

KCHOL 195,49 1.719 40,3%
ASELS 336,47  3.730 36,6%
BIMAS 381,91 1.724 36,3%
TCELL 102,50 1.343 36,3%
ENKAI 87,42 229 33,0%
MGROS 614,52 442 32,8%
GARAN 126,89 1.826 32,8%
SAHOL 86,10 1.095 31,9%
TOASO 271,15 254 31,9%
EREGL 41,47 1.531 31,7%

CORE ORT. FiYAT . %HACIM
THYAO 31876 4262  287%
AKBNK 6587 4206  29,0%
ASELS 336,47 3730  36,6%
YKBNK 3391 2315  253%
ISCTR 12,75 1953  28,1%
GARAN 126,89  1.826  32,8%
BIMAS 381,91 1724  36,3%
KCHOL 195,49 1719  40,3%
SASA 2,52 1683  258%
EREGL 41,47 1531  31,7%

3.08.2026 tarihinde aciga satis hacmi 39.126 milyon TL ile 36.746 milyon TL olan genel ortalamanin
uzerinde gerceklesti. 31.07.2026 tarihindeki 35.590 milyon TL seviyesine kiyasla artis yasanmasi, satig yonli
pozisyonlanmanin gii¢clendigini gosteriyor.

BIST 50 (XU050) i¢indeki payinin %26,4 seviyesine yiikselmesi, bir 6nceki giindeki %24,3 seviyesine gore
aciga satislarin endeks icindeki agiruginin arttigini ve toplam hacmin 6nceki gline gore daha aktif bir
goriunim kazandigini ortaya koyuyor.

Hisse bazinda KCHOL (%40,3) ilk sirada yer alirken, ASELS (%36,6) ve BIMAS (%36,3) oranlariyla 6ne ¢ikti.
Tutar bazinda ise acgiga satis islemleri THYAO (4.262 milyon TL), AKBNK (4.206 milyon TL) ve ASELS (3.730
milyon TL) hisselerinde yogunlasti. Ozellikle KCHOL ve ASELS'teki yilksek agiga satis oranlari ile THYAO ve
AKBNK'deki guiclu islem hacmi, satis yonli islemlerin buytk olcekli ve yiksek likiditeli hisselerde
belirginlestigini gosteriyor.

Genel gorunimde acgiga satislar genel ortalamanin iizerinde seyrederken, hem toplam hacimdeki artis hem
de XUO050 payindaki yukselis, piyasada kisa vadeli risk istahinin azaldigina ve satis odakl egilimin gii¢
kazandigina isaret ediyor. Agiga satislarin 6zellikle BIST 50'nin yuksek agirlikli hisselerinde yogunlagsmasi,
yatinmcilarin temkinli durusunu korudugunu ve kisa vadeli risklere kargi savunmaci pozisyonlanmayi
artirdigini dustndurtyor.
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BAZI ONEMLI TARIHLER

TCMB Faiz: 22 Ocak ¥ 100 bp (%37,0)

Ocak Moody’s: 23 Ocak Fed: 28 Ocak —
Fitch: 23 Ocak

Subat Enflasyon Raporu: 12 Subat ECB: 5 Subat—

Mart TCMB Faiz: 12 Mart— (%37,0) Fed: 18 Mart — ECB: 19 Mart—
S&P: 17 Nisan

Nisan Fed: 29 Nisan—  ECB: 30 Nisan —
TCMB Faiz: 22 Nisan — (%37,0)
Enflasyon Raporu: 14 Mayis

Mayis :
Finansal Istikrar Raporu: 22 Mayis

Haziran TCMB Faiz: 11 Haziran — (%37,0) Fed: 17 Haziran— ECB: 11 Haziran A
Fitch: 17 Temmuz

Temmuz TCMB Faiz: 23 Temmuz — (%37,0) Fed: 29 Temmuz— ECB: 23 Temmuz —
Moody’s: 24 Temmuz

Agustos  Enflasyon Raporu: 13 Agustos

Eylat TCMB Faiz: 10 Eylul Fed: 16 Eylul ECB: 10 Eylul
S&P: 16 Ekim

Ekim Fed: 28 Ekim ECB: 29 Ekim
TCMB Faiz: 22 Ekim
Enflasyon Raporu: 12 Kasim

Kasim .
Finansal Istikrar Raporu: 27 Kasim

Aralik TCMB Faiz: 10 Aralik Fed: 9 Aralik ECB: 17 Aralik
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KAPANISTAN SONRA GELEN KAP HABERLERI

DURKN : Sirketimiz Yonetim Kurulu bedelsiz sermaye artinmi basvurumuz kapsaminda; ¢
kaynaklardan karsilanacak olan 882.500.000 TL Bedelsiz Sermaye Artiriminin 523.170.438,49
TLlik kisminin Sermaye Dlzeltmesi Olumlu Farklarindan, 359.329.561,51 TL'lik kisminin ise Hisse
Senedi ihra¢ Primlerinden karsilanmasini, bu kaynaklarin gercekligi ve Sirket malvarligi icinde var
olduklari konusunda garanti verilmesini, Sermaye Duzeltmesi Olumlu Farklari hesabinda
523.170.438,49 TL ve Hisse Senedi ihrag Primleri hesabinda 359.329.561,51 TL yer almakta olup
sermayeye ilave edilmesinde mevzuata aykiri bir durum bulunmadigini beyan eder. isbu beyan, TTK
Madde 457 geregi hazirlanmis olup sermaye artirimi kararinin dayanagini teskil etmektedir.

HLGYO : 15.000.000.000 TL kayitli sermaye tavani icinde kalmak ve tamami 2025 yili donem
karindan karsilanmak (zere, Sirketimizin cikarilmis sermayesinin 3.840.000.000 TL'den
6.000.000.000 TL'ye artiritmasiylailgili olarak Sermaye Piyasasi Kurulu'na basvuru yapilmistir.

KOCMT : Sirketimizin Mus ili Merkez ilgesi Asagisizma Koyl 104 Ada 1 Parsel'de gerceklestirilmesi
planlanan 31,50225 MWm/22,5 MWe kurulu glice sahip Gunes Enerji Santrali projemize iligkin
olarak, T.C. Cevre, Sehircilik ve iklim Degisikligi Bakanlgi tarafindan 'Cevresel Etki Degerlendirmesi
(CED) Olumlu Karar' verilmigtir. S0z konusu karar ile birlikte yatirim sirecine iliskin ilgili mevzuat
kapsaminda gerekli diger izin ve slrecler takip edilerek proje calismalarina devam edilecektir.

NTGAZ : Sirketimizin Cumhuriyet Mah. Cetin Sok. N6B Cayirova/Kocaeli adresinde bulunan
Cayirova Oto CNG Tesisinin, kira s6zlesmesi bitimiyle beraber kapanisi yapilmis olup bu kapsamda
Enerji Piyasasi Diizenleme Kurumu nezdindeki CNG/4677-5/326 numarali Sikistinimis Dogal Gaz
(OtoCNG) Lisansi da Kurul'un 14313-2 sayili Karari ile sona ermistir.
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YASAL UYARI NOTU

Merkez Bankasi Sonraki Toplanti

TCMB 37,00% 10.09.2026
FED 3,75% 16.09.2026
ECB 2,25% 10.09.2026
BOE 3,75% 17.09.2026
SNB 0,00% 24.09.2026
RBA 4,35% 11.08.2026
BOC 2,25% 02.09.2026
BOJ 1,00% 18.09.2026

Bu raporda yer alan her turli bilgi, degerlendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler
hazirlandig! tarih itibari ile mevcut piyasa kosullar ve guivenirligine inanilan kaynaklardan
elde edilerek derlenmistir ve Baskent Menkul tarafindan genel bilgilendirme amaci ile
hazirlanmistir. Sunulan bilgilerin dogrulugu ve bunlarin yatinm kararlarina uygunlugu
tarafimizca garanti edilmemektedir. Bu bilgiler belli bir getirinin saglanmasina yonelik olarak
verilmemekte olup alim satim kararini destekleyebilecek vyeterli bilgiler burada
bulunmayabilir.

Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kigisel goruslerine
dayanmaktadir. Herhangi bir yatirnm aracinin alim-satim &énerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirrm karar verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu nedenle bu sayfalarda yer alan
bilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere dayanilarak yapilan iglemlerden,
yorum ve bilgilerin kullanilmasindan dogacak her tlrli maddi/manevi zararlardan ve her ne
sekilde olursa olsun uguncu kisilerin ugrayabilecegi her tirli dogrudan ve/veya dolayl
zararlardan dolayi Baskent Menkul ile bagli kuruluslar, ¢alisanlari, yoneticileri ve ortaklari
sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danigsmanugi
kapsaminda degildir.

Abide-i Hurriyet Cad. No:211 Bolkan Center C Blok Kat 6 Sisli / ISTANBUL

baskentmenkul@baskentmenkul.com.tr

+90 212231 3330
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