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GUNDEME iLiISKIN HABERLER

YURT iGi GELISMELER
* TCMB'nin toplam rezervleri 10 Temmuz haftasinda 163,3 milyar dolara yukseldi.

e Kremlin Soézclisu Dmitriy Peskov, Ukrayna krizine yonelik muzakerelerin Turkiye'nin
arabuluculugunda yeniden baslamasina acik olduklarini agikladi.

KURESEL GELISMELER

* Beklentilerin altinda kalan ABD enflasyon verileri, Fed'in bu yil faiz artirimi ihtimalini
zayiflattl.

e ABD ile iran arasindaki gerilimin tirmanmasi ve Hiirmiiz Bogazi'ndaki aksama riski petrol
fiyatlarini yikseltti.

* ABD'de motorin fiyatlari artarak galon basina 5,01 dolara ulasti.

 ABD'nin iran deniz tasimaciligina yonelik yaptirimlar sikilastirmasinin ardindan yaptirm
listesindeki tankerler Umman Korfezi'nde rota degisikliklerine yoneldi.

PiYASALARA OLASI ETKILER

Yurt icinde TCMB rezervlerindeki artis finansal istikrar ve dis finansman goérinima
acisindan olumlu degerlendirilirken, Tlrkiye'nin Ukrayna-Rusya muzakerelerinde yeniden
arabulucu rolu ustlenebilecegine yonelik aciklamalar diplomatik acidan pozitif bir gelisme
olarak one cikmaktadir. Kiresel tarafta ABD enflasyonunun beklentilerin altinda kalmasi
Fed'in faiz artirimi ihtimalini azaltarak riskli varliklara destek saglayabilir. Buna karsin ABD
ile iran arasinda artan gerilim, Hiirmiiz Bogazi'ndaki arz riskleri ve enerji fiyatlarindaki
yukselis karesel enflasyon gorunumi Uzerinde yeniden baski olusturabilir. Bu nedenle
piyasalarda bir yandan daha iiml Fed beklentileri fiyatlanirken diger yandan jeopolitik
risklerin neden oldugu oynaklik yiiksek seyretmeye devam edebilir.
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GUNLUK GRAFiK: XU100
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ENDEKS TEKNiK YORUM

Son bir ginde XU100 endeksi, 14.029 ile 14.255 seviyeleri arasinda islem gordi ve %1,6 oraninda
gorece dar bir islem araligl sergiledi. Kapanis seviyesi 14.251 olarak gerceklesirken endeks guni
toparlanma egilimiyle tamamladi.

Fiyat, 10 EMA (14.238) seviyesinin hafif Gzerine ¢ikarken, 50 EMA (14.165) ve 200 EMA (12.994)
seviyelerinin de Uzerinde kalarak orta ve uzun vadeli yukselis trendini korudu. Bu goriinim kisa vadede
yeniden glic kazanma ¢abasinaisaret ediyor.

RSI (50,0), bes glnluk hareketli ortalamasinin (47,5) lizerine ¢cikarak momentumda toparlanmaya isaret
ediyor. RSI'In yeniden 50 seviyesine ylkselmesi, satis baskisinin zayifladigini ve alicilarin piyasada
yeniden denge saglamaya basladigini gosteriyor.

MACD (-5,05), sinyal ¢izgisinin (27,43) altinda kalmaya devam etse de bir dnceki seviyesi olan -5,84'e
gore sinirli bir iyilesme sergiliyor. MACD gostergesindeki bu toparlanma, satis baskisinin hiz kestigine
isaret ederken, sinyal cizgisinin altinda kalmasi kisa vadede temkinli gorinimiin tamamen ortadan
kalkmadigini gosteriyor.

Sonug olarak, fiyatin 10 ginluk (14.238), 50 gunluk (14.165) ve 200 glnluk (12.994) ortalamalarin
Uzerinde kalmasi teknik gorlinimde yeniden toparlanma sinyallerini destekliyor. RSI''ln kendi
ortalamasinin Gzerine ¢ikmasi momentumdaki iyilegsmeye isaret ederken, islem hacminin 185,5 milyar
TL ile son iki haftalik ortalama hacmin (181,9 milyar TL) hafif Uzerinde gerceklesmesi yukselis
hareketinin hacim tarafindan desteklendigini gosteriyor. Genel olarak endekste kisa vadeli gortiniim
yeniden iyilesme egilimi gosteriyor.
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Sektor Endeksleri
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Tabloda yer alan siralama, RSI (14) Uzerinden yapilmistir. Gostergedeki yan oklar, mevcut
fiyat dinamiginin gi¢ kazanip kazanmadigini veya zayiflayip zayiflamadigini gostermeye
calismaktadir.

En Hacimliler - Milyar TL

En Cok Yiikselenler

En Cok Duisenler
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XU050 PAY SENETLERININ TREND ANALIzi

Bolge 1 0 Bolge 4 Belirsiz
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Tabloda yer alan bolgeler fiyatin Ussel ortalamalariyla, ok isaretleri de RSI(14) gostergesinin kendi 5 gunlik hareketli
ortalamasi ile karsilagtirilmasi temel alinarak olusturulmustur. RSI(14), bir varlgin belirli bir sure igerisindeki fiyat
degisimlerinin guctini ve hizini 6lgen birmomentum gostergesidir.

Bolge 1: Fiyat > EMA10 > EMA50 > EMA200
Hisse glcli bir yikselis trendinde. Kisa, orta ve uzun vadeli trendler pozitif.

Bolge 2: EMA10 > Fiyat > EMA50 > EMA200
Hisse kisa vadede bir dizeltme yasiyor, ancak genel trend hala pozitif. Kisa vadede toparlanma potansiyeli olabilir.

Bolge 3: EMA10 > EMAS0 > Fiyat > EMA200
Orta vadeli bir diizeltme var. Uzun vadeli trend hala pozitif, ancak fiyat baski altinda.

Bolge 4: Fiyat < EMA10 < EMA50 < EMA200
Hisse genel bir dusus trendinde. Hem kisa, hem orta, hem de uzun vadeli trendler negatif.

Belirsiz: Diger tiim durumlar
Fiyat ve EMA'lar arasinda taniml bir diizen bulunmuyor.
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ACIGA SATIS VERILERI

%HACIM

TL

TLTUTARA

(milyon) v GORE Sl (milyon) Bl
TAVHL 263,03 219 38,5% ASELS 357,10 5.093 35,9%
VAKBN 31,34 697 37,7% YKBNK 33,53 4.387 23,6%
ASELS 357,10 5.093 35,9% AKBNK 68,14 3.803 33,8%
AKBNK 68,14 3.803 33,8% THYAO 329,20 3.475 24,2%
ISCTR 13,73 2.823 33,5% ISCTR 13,73 2.823 33,5%
TOASO 299,96 334 29,8% ASTOR 322,11 2.095 22,5%
EKGYO 21,07 711 29,1% EREGL 43,58 1.450 25,5%
AEFES 20,49 265 28,8% SASA 2,57 1.409 24,4%
SISE 44,68 709 28,2% BIMAS 394,55 1.243 24,2%
ENKAI 91,36 200 27,0% GARAN 127,75 1.119 26,7%

16.07.2026 tarihinde aciga satis hacmi 39.896 milyon TL ile 39.172 milyon TL olan genel
ortalamanin tzerinde gerceklesti. 14.07.2026 tarihindeki 39.198 milyon TL seviyesine kiyasla artig
yasanmasi, satis yonlu pozisyonlanmanin bir miktar gticlendigini gésteriyor.

BIST 50 (XU050) icindeki payinin %24,6 seviyesine gerilemesi, bir 6nceki gindeki %25,8 seviyesine
gore aciga satislarin endeks icindeki agiriginin azaldigini ve toplam hacmin dnceki giine gore daha
dengeli bir gorinim kazandigini ortaya koyuyor.

Hisse bazinda TAVHL (%38,5) ilk sirada yer alirken, VAKBN (%37,7) ve ASELS (%35,9) oranlariyla
one ciktl. Tutar bazinda ise acgiga satis islemleri ASELS (5.093 milyon TL), YKBNK (4.387 milyon TL)
ve AKBNK (3.803 milyon TL) hisselerinde yogunlasti. Ozellikle bankacilik hisselerinde goriilen
yliksek islem tutarlan ve ASELS'teki gucli aciga satis hacmi, satis yonlu islemlerin blytk olgekli
hisselerde yogunlagsmayi strdurduguni gosteriyor.

Genel gorinumde aciga satislar genel ortalamanin hafif Uzerinde seyrederken, toplam hacimdeki
sinirll artis satis yonll pozisyonlanmanin guc¢ kazandigina isaret ediyor. Buna karsin XU050
payindaki gerileme, aciga satis islemlerinin endeks geneline goére bir miktar daha sinirli kaldigini
gosteriyor. Bu gorunim, piyasada kisa vadeli risk istahinin belirgin bir degisim gostermedigini,
ancak yatirimcilarin temkinli durusunu koruyarak satis odakli pozisyonlanmayi surdirduguni
dasundurayor.
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BAZI ONEMLI TARIHLER

TCMB Faiz: 22 Ocak ¥ 100 bp (%37,0)

Ocak Moody’s: 23 Ocak Fed: 28 Ocak —
Fitch: 23 Ocak

Subat Enflasyon Raporu: 12 Subat ECB: 5 Subat—

Mart TCMB Faiz: 12 Mart— (%37,0) Fed: 18 Mart — ECB: 19 Mart—
S&P: 17 Nisan

Nisan Fed: 29 Nisan—  ECB: 30 Nisan —
TCMB Faiz: 22 Nisan — (%37,0)
Enflasyon Raporu: 14 Mayis

Mayis :
Finansal Istikrar Raporu: 22 Mayis

Haziran TCMB Faiz: 11 Haziran — (%37,0) Fed: 17 Haziran— ECB: 11 Haziran A
Fitch: 17 Temmuz

Temmuz TCMB Faiz: 23 Temmuz Fed: 29 Temmuz ECB: 23 Temmuz
Moody’s: 24 Temmuz

Agustos  Enflasyon Raporu: 13 Agustos

Eylat TCMB Faiz: 10 Eylul Fed: 16 Eylul ECB: 10 Eylul
S&P: 16 Ekim

Ekim Fed: 28 Ekim ECB: 29 Ekim
TCMB Faiz: 22 Ekim
Enflasyon Raporu: 12 Kasim

Kasim .
Finansal Istikrar Raporu: 27 Kasim

Aralik TCMB Faiz: 10 Aralik Fed: 9 Aralik ECB: 17 Aralik
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KAPANISTAN SONRA GELEN KAP HABERLERI

GARAN : Moody's, 16 Temmuz 2026 tarihinde Garanti BBVA'nin Uzun Vadeli Yabanci Para ve Yerel
Para Mevduat Notlarini Ba2 seviyesinde teyit etmistir. Garanti BBVA'nin Temel Kredi
Degerlendirmesi (BCA) ve Duzeltilmis BCA notlari da sirasiyla ba3 ve ba2 seviyelerinde teyit
edilmistir. Banka'nin Uzun Vadeli Yabanci Para ve Yerel Para Mevduat Notlarinin gérinumu ise
duragan (stable) olarak korunmustur.

SANEL : Sirketimizin %48,90 oraninda igtiraki olan Salacak Saglik Yatinmlari A.S. tarafindan; diyaliz
merkezi isletmeciligi alaninda faaliyet gosteren, Usak Ticaret Sicili Mudurligu nezdinde 5998 sicil
numarasi ile kayitli Usakcan Diyaliz Hizmetleri A.S.'nin sermayesinin %50'sini temsil eden paylarin
(300.000 adet pay) satin alinmasina yonelik olarak, ilgili pay sahipleri ile Hisse Devir Sozlesmesi
16.07.2026 tarihinde imzalanmistir. S6z konusu pay devrine iliskin toplam devir bedeli 74.000.000
TL (Yetmis Dort Milyon Turk Lirasi) olarak belirlenmis olup, bedelin bir kismi pesin, kalan kismi ise
vadeli olarak ddenecektir. Devir isleminin tamamlanabilmesi i¢in Sosyal Guvenlik Kurumu'na
gerekli basvuru gerceklestirilecek olup, basvuru surecinin olumlu sonuglanmasi ve devrin ilgili
Sirket'in Pay Defteri'ne islenerek Usak Ticaret Sicili Midurlugi nezdinde tescil ve ilan edilmesi ile
birlikte islem tamamlanacaktir.

YEOTK : Sirketimizin %75 oraninda pay sahibi oldugu Birlesik Krallk'taki bagli ortakligimiz Rey
Renewable Energy Ltd ile Birlesik Krallik'ta halka acik glines, rlizgar ve enerji depolama projeleri
uzerine odakl yatinm fonu Bluefield Solar Income Fund'in proje sirketleri (SPV) arasinda,
ingiltere'nin Kuzey Dogu bélgesinde yer alan {i¢ ayr sahada toplam 196 MWp kurulu giice sahip
gunes enerjisi santrallerinin anahtar teslimi insasina yonelik sozlesmeler imzalanmistir.
Sozlesmeler kapsaminda; s6z konusu gunes enerjisi santrallerinin mudhendislik ve tasarim
hizmetleri, tum ekipman ve malzemelerin tedariki, insaat ve montaj faaliyetleri, test ve devreye
alma surecleri ile tesislerin devreye alinmasini takiben 2 yil streyle isletme ve bakim hizmetleri
Sirketimiz tarafindan yerine getirilecektir. Bluefield Solar Income Fund, 31.12.2025 tarihi itibariyla
buyuk bolimu Birlesik Krallk'ta olmak Gzere toplam 852 MW kurulu glice sahip giines ve riizgar
enerji santrallerinin yatirnmcisi ve isletmecisi konumundadir. Bu sozlesme, Sirketimizin Birlesik
Krallk pazarindaki biyime stratejisinin dnemli bir adimi olmasinin yani sira, farkli cografyalarda
yerel organizasyonlari ve gucli mahendislik kabiliyetiyle uluslararasi dlgekte proje gelistirme ve
hayata gecirme yetkinliginin somut bir gostergesidir. Yuksek teknik standartlara sahip, yeni
oyuncularin yer edinmesinin glic oldugu ve kokli sirketlerin hakim oldugu Birlesik Krallik pazarinda
ustlenilen bu proje; Sirketimizin dinyanin en segici enerji pazarlarinda tercih edilen guvenilir bir
¢Ozum ortag olarak ulastigl konumu teyit ederken, enerji altyapi projelerini tasarimdan isletmeye
kadar uctan uca hayata gecirebilen kiresel bir Enerji Altyapi Platformu olarak uluslararasi
konumunu daha da gu¢lendirmektedir.
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Merkez Bankasi Sonraki Toplanti

TCMB 37,00% 23.07.2026
FED 3,75% 29.07.2026
ECB 2,40% 23.07.2026
BOE 3,75% 30.07.2026
SNB 0,00% 24.09.2026
RBA 4,35% 11.08.2026
BOC 2,25% 15.07.2026
BOJ 1,00% 31.07.2026

YASAL UYARI NOTU

Bu raporda yer alan her turli bilgi, degerlendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler
hazirlandig! tarih itibari ile mevcut piyasa kosullar ve guivenirligine inanilan kaynaklardan
elde edilerek derlenmistir ve Baskent Menkul tarafindan genel bilgilendirme amaci ile
hazirlanmistir. Sunulan bilgilerin dogrulugu ve bunlarin yatinm kararlarina uygunlugu
tarafimizca garanti edilmemektedir. Bu bilgiler belli bir getirinin saglanmasina yonelik olarak
verilmemekte olup alim satim kararini destekleyebilecek vyeterli bilgiler burada
bulunmayabilir.

Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kigisel goruslerine
dayanmaktadir. Herhangi bir yatirnm aracinin alim-satim &énerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirrm karar verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu nedenle bu sayfalarda yer alan
bilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere dayanilarak yapilan iglemlerden,
yorum ve bilgilerin kullanilmasindan dogacak her tlrli maddi/manevi zararlardan ve her ne
sekilde olursa olsun uguncu kisilerin ugrayabilecegi her tirli dogrudan ve/veya dolayl
zararlardan dolayi Baskent Menkul ile bagli kuruluslar, ¢alisanlari, yoneticileri ve ortaklari
sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danigsmanugi
kapsaminda degildir.

Abide-i Hurriyet Cad. No:211 Bolkan Center C Blok Kat 6 Sisli / ISTANBUL

baskentmenkul@baskentmenkul.com.tr

+90 212231 3330
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